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Bestyrelsen i SK Varme A/S har p3 bestyrelsesmgder den 22. november 2018 og 16. januar 2019
besluttet at optage lan vedrgrende 2018 pa 121 mio.kr til aflgsning af midlertidige byggekreditter,
anvendt under udfgrelse af anleegsarbejderne.

Der sgges pa denne baggrund om eventuel garantistillelse for 13n pa i alt 121 mio.kr. (3rets
anlagsudgifter fratrukket indbetalte tilslutningsbidrag), optaget i KommuneKredit.

Laneoptagelsen skal som anfgrt i overskriften finansiere opfgrelsen af det nye varmeveaerk p3
Halsskov og de udbygninger af varmedistributionsnettet som folger heraf samt udbygningen af
nettet i Slagelse by.

De i 2018 afholdte omkostninger til opfarelse af Halsskov-vaerket udggr ca. 57 mio.kr. Restbelgbet
op til 121 mio. kr. vedrgrer investeringer i nye varmeforsyningsledninger i 2018 - herunder ho-
vednettet i forbindelse med Halsskov-vaerket (ca. 27,4 mio. kr.). I opgerelsen af I8nebehovet, er
indbetalte tilslutningsbidrag pa ca. 5,7 mio. kr. modregnet, sdledes at kravet i lé’nnebekendtg;zsrel-
sen om maksimal laneoptagelse, svarende til nettofinansieringsbehovet, er opfyldt.

Med baggrund bl.a. i investeringernes afskrivningshorisont sgges om garanti for I3n med 20 &rs
lgbetid.

For at siokre de lavest mulige finansieringsomkostninger for SK Varmes kunder, er der indhentet

tilbud pa I§nefinansiering med og uden kommunegaranti og hos savel KommuneKredit, som et
antal gvrige finansielle institutioner.

Af denne markedsprgvning falger, at»lf:’m optaget hos Jyske Bank/Jyske Kredit (BRF-kredit) vil vae-
re mest omkostningseffektivt — givet at den kommunale garantiprovision udggr 0,75%.

SK Varme A/S sa gerne, at de 13n, der nu skal optages, placeres hos KommuneKredit i lighed med
SK Varmes gvrige 18n. Dette forudszetter dog, at der samlet set ikke pafares SK Varmes kunder
finansielle omkostninger, der ligger ud over den billigste finansiering pd markedet. Slagelse Kom-
mune anmodes derfor om, at vurdere om dette kan sikres - ogsa under anvendelse af en kommu-
nal Ianegaranti.

I denne sammenhzaeng skal det naevnes, at SK Varmes materielle anleegsaktiver er bogfgrt til en
veerdi p8 ca. 528 mio. kr., hvor over for st3r en aktuel langfristet geeld i SK Varme A/S p& ca. 123
mio.kr. (inden denne I8neoptagelse).
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Den risikopraemie, som en garantiprovision i sin natur er udtryk for, synes sdledes - henset til SK
Varmes soliditetsgrad - at kunne fastsaettes noget under 0,75%. Den af Slagelse Kommune over
for Affald Plus+ anvendte sats pd 0,5% forekommer umiddelbart mere markedskonform, nar de
aktuelle markedsforhold og SK Varmes soliditet iagttages.

For at sikre, at der kan foretages ekstraordinzere afdrag i lgbet af I3nets Igbetid - hvis det af lov-
givningsmaessige eller reguleringsmaessige arsager bliver ngdvendigt - er det valgt, at dele l18nop-
tagelsen i to dele. Halvdelen af Idnet hos KommuneKredit forventes optaget som fastforrentet og
in-konverterbart aftalelan, mens den anden halvdel af I3net optages som variabelt forrentet aftale-
13n med mulighed for omlzeggelse eller indfrielse ved renteaftalens udigb (6 &r).

Ogsa hensynet til at muliggere en tilpasning af I5nesammensaetningen i et marked med evt. sti-
gende renter taler for en balanceret sammensaetning af Ianet i henholdsvis en fast og en variabel
forrentet del.

P3 baggrund af ovenst3ende anmoder bestyrelsen i SK Varme A/S om eventuel garantistillelse for
folgende 13n:

Lin 1

Hovedstol pd 60,5 mio.kr. aftaleldn (KKcibor) med variabel rente med lgbetid pa 20 ar med halvar-
lige ydelser (indfrielsesmulighed til stede).

Lan 2

Hovedstol op til 60,5 mio.kr. I&n (KKfast) med fast rente og Igbetid p& 20 &r med halvarlige ydel-
ser (inkonverterbart).

Rente pr. 22, januar 2019 udggr 1,17%.

Der medsendes vejledende 18netilbud fra KommuneKredit.

Hjemtagelsen af I&net vil finde sted hurtigst muligt og senest ultimo marts 2019.

Pa vegne af SK Varme A/S
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