M

T




OKONOMISK & FINANSIELT SCENARIE
(Redaktionen afsluttet 2. januar 2025, Frank Velling)

AKTIEOPTUR OG POLITISK URO | 4. KVARTAL

Arets sidste kvartal blev preeget af volatilitet relateret til
amerikansk pengepolitik samt geeldsloftet. Geeldslofts-
problematikken blev lost, og amerikanske aktier steg i fjerde
kvartal, og afsluttede dermed endnu et fantastisk dr.

De store forskelle vi lseenge har veeret vidne til i den
gkonomiske vaekstforskel mellem USA og Eurozonen, er nu
09sa mere tydelig i forventningerne til fremtidig pengepolitik.
Fed vil formentlig holde renten i ro i januar, mens ECB ventes
at seenke renten igen. Forskellen i pengepolitisk “quidance”,
samt i obligationsrenterne, betad ogsd yderligere styrkelse af
dollaren overfor euroen i december.

Ellers har det dominerende tema i 4. kvartal veeret det
amerikanske preesidentvalg, og sekundeert de politiske
udfordringer i Tyskland og Frankrig. Al denne usikkerhed
baeres med over i 2025: | USA kender vi navnet pd
preesidenten, men der er betydelig usikkerhed om den
okonomiske politik. | Frankrig lykkedes det Macron at finde en
afleser for Barnier som PM, men finansloven for 2025 er
endnu ikke vedtaget. Og i Tyskland er usikkerheden omkring
parlamentsvalget den 23. februar betydelig: Alt peger pd en
CDU/CSU ledet regering med statte fra SPD, men vil den
parlamentariske situation blokere for en opheevelse af
geeldsbremsen?

| starten af det nye dr har vi fortsat en overvaegt af aktier i

portefaljerne, men bekymringer omkring koncentrationsrisiko
bevirker, at vi overvejer at reducere denne.
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Globale aktier i MSCI World AC endte med en stigning pa
6,8% i 4. kvartal, og er dermed steget 25,4% i 2024.
Afkastet pd amerikanske aktier (+10,5%) var markant
storre end pa europeeiske (-2,7%). Raolieprisen steg 4,0%
til 74,6%/b, og forekommer forholdsvis stabil. Endelig steg
prisen pd europeeisk naturgas med 25,2% til 48,9€/kwh.

Den 10-&rige amerikanske obligationsrente steg 79bp til
4,57% p.a.i4. kvartal, mens den 2-arige rente steg 60bp til
4,24%. Den 10-arige realrente steg 62bp til 2,18% p.a.
Den 10-drige tyske rente steg 24bp til 2,36%. Dansk
realkredit, i form at Nykredits realkreditindeks, steg 0,7%.

SEB

OAS pé europeeiske IG-virksomhedsobligationer faldt 15bp
til 102bp. Kreditspeendet pad amerikansk High Yield faldt
8bp til 287bp. Afkastet pa global High Yield var pa 0,5% i
4. kvartal.
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Korrelationen mellem aktier og obligationer har
overvejende veeret positiv det seneste kvartal
Nedenstdende graf viser samvariationen mellem de to
aktivklasser. | et scenarie med positiv korrelation reagerer
aktierne positivt, og obligationerne negativt, pa steerke
okonomiske data. Nar aktierne reagerer pd denne méade,
heenger det sammen med, at forventningerne til
pengepolitiske lempelser allerede er blevet vaesentligt
mere afdeempede, og dermed at pengemarkedsrenterne er
blevet mindre falsomme over for de vaekstdata.
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LIDT MINDRE FART PA AMERIKANSK @GKONOMI | 2025

De seneste 2 ar har ikke mindst veeret kendetegnet ved, at
veeksten i amerikansk okonomi har vaeret vaesentligt
steerkere end forventet. Mange vil formentlig huske, at
forventningerne til veeksten i 2023 var faretruende teet pa
0% ved starten af det &r. Men vi ved nu, at veeksteni 2023
blev pa 2,9%, mens et forholdsvist sikkert estimat for 2024
(vi mangler tal for arets sidste kvartal) ligger pa 2,7%.
Markedskonsensus peger ultimo december p3, at vaeksten
vil aftage til 2,1% i 2025. Dette daekker over stabil vaekst
gennem hele aret. Men med indsaettelsen af Trump (og Elon
Musk!) i Det Hvide Hus, er usikkerheden naturligvis
betydelig.



Usikkerheden er ikke mindst knyttet til (1) potentielle
handelskrige, herunder afledte effekter p& disponible
indkomster og forbrugertillid fra stigende priser og mindre
jobsikkerhed, samt fra (2) eendringer i arbejdsudbuddet fra
immigrationspolitikken, samt endringer i offentlige
beskeeftigelse fra DOGE.

Det er derfor ogsd &benlyst, at de aktuelle
markedsforventninger (manedlig beskaeftigelsesvaekst pa
125-130k i ferste halvar) udtrykker markant sterre
stabilitet, end den beskaeftigelsesudvikling vi faktisk
kommer til at se. Men som pejlemaerke for den
trendmaessige vaekst, er konsensusestimatet formentlig et
godt bud. Det er ogsa et markedsvenligt bud, da det holder
arbejdslesheden nogenlunde uzendret, og ikke skubber
vaesentligt til den pengepolitiske drejebog.
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Kilder: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg og SEB

Som vist i grafen nedenfor har forbrugertilliden veeret
trendmeessigt stigende de seneste 2%z ar (dvs. siden
pandemien), men befinder sig fortsat pa et lavt niveau i et
historisk perspektiv. Antallet af amerikanere, som har
problemer med at afdrage til tiden p& kreditkortgaeld samt
boliggeeld og bill&n, har veeret stigende i samme periode. Og
den aggregerede opsparingskvote & pa blot 4,4% ultimo
november. Dermed er der mange, for hvem
husholdningsbudgettet er spaendt til bristepunktet. Dette
betyder ogsé, at eventuelle reaktioner pa forbrugertillid og
privatforbrug af bare moderate eendringer i prisniveauet
(fra eksempelvis handelskrige) kan blive betydelige.
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SEB

Vima formentlig vente til efter indsaettelsen den 20. januar
med at fa sterre klarhed over, hvad der er planer, og hvad
der er trusler, i Trumps handelspolitik.

FORTSAT SVAG EUROPAISK VAKST

Markedskonsensus peger pad marginalt hejere veekst i
Eurozonen i 2025 (1,0%) end i 2024 (0,8%). Men her er
usikkerheden om muligt endnu sterre end i USA. Dels er
europeeisk ekonomi mere séarbar overfor handelskrige end
den amerikanske, og dels er der betydelig usikkerhed om
den gkonomiske politik i regionens to stgrste gkonomier,
Tyskland og Frankrig. Ikke mindst valget i Tyskland den 23.
februar kan bringe klarhed over, hvor vidt det bliver muligt
at fremskaffe 2/3 flertal i de to kamre til at afskaffe
geeldsloftet.

Tysk parlamentsvalg den 23. februar 2025
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Kilder: INSA den 27-30. decembver og SEB

Den seneste meningsmaling fra INSA peger pa, at dette vil
veere lige pad vippen. | lagkagediagrammet har vi givet
partier som i en eller anden grad stotter et opger med
geeldsloftets granne nuancer. Meget afhaenger af om FDP
ogleller Linke klarer speerregreensen pa de 4%. |
juledagene sa vi Elon Musk blande sig i den tyske valgkamp,
med kraftig stotte til AfD. Og begivenhederne i kglvandet pa
Trumps indszettelse den 20. januar kan meget vel pavirke
opinionen den sidste maned op til valget.

Veaekst i Tyskland, Eurozonen (og USA)
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Som tydeligt illustreret i grafen ovenfor, har Tyskland et
enormt vaekstefterslaeb tilde sydeuropzeiske lande og USA.
Stigende eftersporgsel fra Kina vil ikke kunne gore det
alene, ikke mindst fordi kineserne i stigende graf keber
deres egne biler, og oversvemmer det europaeiske marked
med billigere producerede kinesiske elbiler.

N&r man alligevel ter hdbe pad marginalt hojere veekst i
2025 skyldes det dels basiseffekter (det svage
sammenligningsgrundlag) samt at lagercyklussen endelig
er vendt, og vil bidrage positivt til den gkonomiske vaekst i
det kommende &r.
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Den positive trend i forbrugertilliden i Eurozonen gennem
2024 blev brudti rets sidste kvartal, hvor man sa et fald.
Det skyldes ikke mindst et fald i fransk forbrugertillid, mens
tilliden blandt de tyske husholdninger har veeret
nogenlunde ueendret. Hos virksomhederne har man set en
bredt funderet afmatning i PMI-indeksene, hvilket peger pa
en svag start pa det kommende ér.
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STABIL GLOBAL VAKST

Global veekst forventes at vaere nogenlunde stabil omkring
3% 12025 0g 2026. Men som tabellen nedenfor ogsa viser,
sd er veekstforventningerne for 2025 til de sterre lande i
Eurozonen blevet nedrevideret i slutningen af 2024. Det
samme geelder Indien og Sydkorea.

2023 2024 Change 2025 Change Recession Weight

02.01.25 02.01.25 5weeks 02.01.25 5weeks probabil. (GDP)

Global 3,10 3,05 -0,05 3,00 -0,10 100,00%
North America 2,50 2,53 0,00 2,03 0,04 . -

« USA 2,50 2,70 0,00 2,10 0,05 20,0% 25,39%
W. Europe 0,46 0,82 -0,01 1,20 -0,10 . F1397%
« Germany -0,10 -0,10 0,00 0,40 -0,30 57,5%[ 399%
« France 0,90 1,10 0,00 0,70 -0,20 b 267%
o Italy 1,00 0,50 0,00 0,75 -0,15 Lol 196%
« Spain 2,50 3,00 0,00 2,20 0,00 ol 154%
o UK 0,10 0,90 0,00 1,40 0,00 250%[ 313%
« Denmark 1,10 2,30 0,40 2,10 0,10 . 0,36%
EMEA 2,56 2,63 -0,09 2,52 -0,16 B

« Russia 3,60 3,60 0,10 1,50 -0,10 250%| 1,73%
o Turkey 4,50 3,00 0,00 2,70 -0,10 o 126%
« Poland 0,20 2,80 -0,20 3,40 -0,15 7,0% 0,80%
« South Africa -0,90 1,20 -0,10 4,35 -0,05 o 0,34%
Asia ex. Japan 4,58 4,56 0,04 4,55 -0,05 B

« China 5,20 4,80 0,00 4,50 0,00 15,0%. 17,61%
« India #NJANJA 7,80 0,00 6,50 0,30 T 452%
« South Korea 1,10 2,20 0,00 2,20 -0,30 12,5% | 1,63%
« Indonesia 5,00 5,00 0,00 5,00 0,00 5,0%‘ 1,45%
« Taiwan 1,30 4,30 0,30 2,80 0,20 15,0% 0,68%
Japan 1,90 0,20 0,00 1,20 0,00 b 363%
LatAm 1,67 2,09 0,15 2,57 -0,01 .

« Brazil 2,90 3,20 0,20 2,00 0,00 15,0%| 2,04%

FEDERAL RESERVE OVERRASKENDE “HAWKISH”

Federal Reserve leverede den 18. december den tredje
rentelempelse, og har nu saenket renten med i alt 100bp
siden 18. september. Dette var preecist som ventet.
Markedet havde ogsa ventet, at der ville blive tale om et
sdkaldt "hawkish cut”, altsd en rentelempelse ledsaget af
indikationer pé et langsommere tempo i rentelempelserne
fremover. Men det blev endnu mere “hawkish end
forventet.

- De sakaldte DOTS viste, at Fed-cheferne nu kun forventer
lempelser pa 50bp i 2025 (mod 100bp i september).

- Cleveland Fed’'s Beth Hammack stemte imod en
rentenedsaettelse pa dette made

- Jerome Powell sagde pa& pressekonferencen, at
rentenedseettelsen var et "closer call”.

Viforventer derfor ogsd, at Fed som minimum holder renten
ueendret, frem til marts — dvs. ingen aendringer pa arets
forste FOMC-mede den 29. januar. Dette giver ogséd mening,
da det vil give Fed mulighed for at afvente eventuelle
udmeldinger fra Trump om importafgifter efter
indseettelsen.

55 1
525 4
5 4 R*, central tendency SEP: 2,5-3,5%
~0—Median DOTS: 18. dec. 2024
475 4 Fed funds futures (2. jan. 2025)
454 4375 ---- -1 weeks (24. dec. 2024)
3 425 - .
x
[
2 3754
2
2 35
5
= 3,25 4
-
3
find 3 4
2,75
25 1
2,25 4
End 2024 End 2025 End 2026 End 2027
2 T

T T T T T T
sep.24 mar.25 sep.25 mar.26 sep.26 mar.27 sep.27 mar.28

Kilder: Bloomberg, Federal Reserve og SEB



P& pressekonferencen noterede Jerome Powell ogsa, at
det har taget leengere tid end ventet, med at fa bragt
inflationen i servicesektoren ned. Og Powell's super core
inflation indikator, i form af kerneinflation i servicesektoren
eksklusive bolig, 1& 4,3% hejere end i november 2024.
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Ud over fernzevnte stigning i DOT-plots, s& viste de ogsa
endnu en stigning i median-estimatet for den langsigtede
neutrale rente, som nu ligger pd 3% nominelt.
Gennemsnitestimatet, som er visti grafen, ligger pa 3,11%.
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ECB HAR MERE TRAVLT MED AT SANKE RENTEN

ECB leverede den 12. december den 4. rentelempelse. Her
har man ogsd saenket renten med i alt 100bp i denne
omgang.
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Til gengeeld synes ECB ikke at veere pa vej til en pause pa
denne front, og viforventer yderligere en lempelse pa 25bp
pé arets forste mede den 30. januar.

| ECB har der dog ogsé veeret nogen uenighed med hensyn
til tempoet i fremtidige lempelser. |kke mindst har tyske
Isabel Schnabel veeret talsmand for at g& pa pause, ndr man
rammer niveauet for den neutrale rente. Men som
illustrereti grafen ovenfor, er der betydelig usikkerhed mht.
hvor ECB mener, at den neutrale rente ligger. Estimaterne
fra den sdkaldte DSGE-model ligger i intervallet 1,25-2,5%
nominelt (jf. ECB Economic Bulletin, 1/2024: "Estimates of
the naturalinterest rate for the euro area: an update”).

Mens vaekstudsigterne i Eurozonen er markant svagere end
i USA, sd udger lenudviklingen en veesentlig kilde til
usikkerhed om fremtidig inflation.
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ALLOKERINGSOVERVEJELSER

Efter to meget steaerke ar for aktiemarkederne, ikke mindst
drevet af pengepolitiske lempelser og steerk (amerikansk)
veekst, begynder spargsmalene at hobe sig op. Ikke mindst
kan man sperge, om ikke de gode nyheder efterhanden er
inddiskonteret i markedspriserne? Det geelder bade for
veekstudsigterne og pengepolitikken, hvor markedets
forventninger til lempelser fra Fed det seneste stykke tid er
blevet mere afdeempede. Men det geelder ogsé
risikobilledet: Er det i stigende grad tiltet i negativ retning?
Det vil veere tilfeeldet, hvis stgrre handelskrige udmentes.
Og i tilfeelde af mere “positiv’ vaekstretning, er det
spergsmalet om markedet helt afskriver yderligere
rentelempelser fra Fed. Perioden hvor man béade kan have
meli munden og samtidig bleese er formentlig ved vejs ende.

At markedet kan forekomme en smule “complacent”
antydes af, at implicit volatilitet pa aktieoptioner fortsat er
forholdsvis lav. | fijerde kvartal var den stort set usendret,
og la ultimo 2024 pd 1,3% p.a.

En anden indikator for "complacency” er den sdkaldte put-
call ratio. Nar denne er lav, som tilfeeldet er nu, sa er det
udtryk for at markedet kun i meget lille omfang har
anvendt "protective puts” til at afdaekke risiko med.
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Kilder: CBOT, Bloomberg og SEB

De langt overskyggende allokeringsovervejelser gar derfor
pa, om overveegten i aktier skal reduceres i starten af aret.
En Bloomberg-rundsperge blandt 19 sterre banker fra 11.
december viste, at median-estimatet for S&P 500 ultimo
2025 ligger pa 6.666, svarende til en stigning pa 11,2%.

High Yield obligationer forekommer fortsat attraktive ud

fra et ”carry” perspektiv.
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| renteuniverset forekommer danske realkreditobligationer
(OAS: 93bp) i stigende grad at veere attraktive i forhold til

Implied volatility (% p.a.)

investment-grade virksomhedsobligationer (OAS: 102bp).

SEB

| den felgende tabel har vi opsummeret afkastene pd
udvalgte aktivtyper. Endelig vises udviklingen for udvalgte

AFKASTUDVIKLINGEN

valutaer mod danske kroner.

Kndring i procent (benchmark valutaenhed) Dec Q4 YTD
2024 2024 2024

T T 1
Obligationer

T T T T 1
Bloomberg Eurozone Sovereign Bond Index -1,39% -0,09% 1,88%
(EUR)
Bloomberg US Treasury Bond Index (USD) -1,54% -3,14% 0,58%
Bloomberg Germany Sovereign Bond Index -1,49% -0,48% 0,59%
(EUR)
Bloomberg Japan Sovereign Bond Index (JPY) -0,09% -1,40% -3,15%
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index -1,92% 0,22%  2,82%
(DKK)
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index 1 -0,22% 0,36% 2,71%
to 3 Year (DKK
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index1  -0,48% 0,19%  2,46%
to 5 Year (DKK)
ML Global HY Index TR Local (XXX) -0,21% 0,46% 8,92%
ML Global HY Constrained Index TR Hedged -0,35% 0,05% 7,04%
(DKK)

JPMorgan EMBI Global Diversified Hedged -1,61%  -251%  4,26%
(DKK)
Nykredit Dansk Mortgage Bond (DKK) -0,04% 0,68% 4,67%
Aktier

T T T T 1
MSCI AC World (net div) (DKK) -0,42% 6,75% 25,38%
MSCI North America (net div) (DKK) -0,77% 10,52% 32,36%
MSCI Europe (net div) (DKK) -0,50% -2,68% 8,63%
TOPIX TR INDEX (DKK) 1,38% 3,46% 1531%
MSCI Emerging Markets (net div) (DKK) 1,85% -0,82% 14,72%
OMXC Copenhagen All Share Gl (DKK) -9.47% -12,96% -2,80%
OMXC Copenhagen All Share Capped Gl (DKK) -2,19% -6,25%  2,44%
Valuta mod DKK

T T T T 1
EUR -0,01% 0,03% 0,04%
usb 199% 7,82% 6,72%
JPY -2,54% -1,87% -4,27%
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MARKEDSVARDI PR. AKTIV KLASSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832
Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 12-31-2024

Aktivklasse Markedsverdi  Vagt

Cash -3,808.05 0.0
Bonds DK 12,214,099.16  100.0
Nom

TOTAL 12,210,291.11  100.0

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



S

PERFORMANCE RAPPORT - TIDSVAGTET AFKAST- NET OF FEE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:
Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2024 til 31-12-2024

Beregningsperiodens start

Portefoljens startvaerdi
Vedhangende renter
Total

Indskud i perioden
Udtrek i perioden

Afkast for perioden

Portefoljevardi ultimo 31-12-2024
Vedhangende renter
Total

Specifikation af afkast
Realiseret gevinst

Realiseret kursgevinst
Realiseret valutagevinst

Urealiseret gevinst

Urealiseret kursgevinst
Urealiseret valutagevinst

Realiserede Renter Depot
Realiserede Renter Kontantkonto
Modtaget og tilgodehavende udbytte
Zndring 1 vedhangende renter

Afkast for perioden

Forvaltningsgebyr
@vrige omkostninger

Total afkast for periode efter gebyrer

Tidsvegtet afkast

Periode Ar til dato
Kr. kr.
30-11-2024 31-12-2023
12,143,734.99 35,916,121.46
88,593.77 359,976.91
12,232,328.76 36,276,098.38
0.00 0.00
-554.50 -25,269,442.66
-21,483.14 1,203,635.40
12,091,660.28 12,091,660.28
118,630.83 118,630.83
12,210,291.11 12,210,291.11
-7,382.50 4,374.03
-7,382.50 4,374.03
0.00 0.00
-41,090.03 427,554.79
-41,090.03 427,554.79
0.00 0.00
-3,289.32 1,016,537.43
241.64 6,007.21
0.00 0.00
30,037.07 -241,346.08
-21,483.14 1,213,127.38
0.00 -9,491.98
0.00 0.00
-21,483.14 1,203,635.40
-0.08% 5.31%

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



BEHOLDNINGSOVERSIGT

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2024

Gns. Markeds- Ureal. Markedsveerdi Vagt
Veardipapirer ISIN Stk. kebspris Kostpris kurs Markedsveerdi gevinst/tab inkl.rente i DKK %
Cash (DKK) (FX=1.0000)
Cash Account (DKK) TRKONTO -3,808.05 -3,808.05 0.00 -3,808.05  -0.03
Obligationer - Inkonverterbare (DKK) (FX=1.0000)
Realkreditobligationer
1% Real 27
1 RD T SDRO X 2027 Apr DK0004602570 435,000.00 97.5250 424,233.75 97.4780 424,029.30 -204.45 427,294.78 3.50
1% Real 28
1 RD T SDRO X 2028 Jan DK0004603891 1,740,000.00 96.3715 1,676,864.40 96.4860 1,678,856.40 1,992.00 1,696,208.86  13.89
1% Real 26
1 RD T SDRO X 2026 Jan DK0009296543 1,221,000.00 94.4286 1,152,972.75 98.8670 1,207,166.07 54,193.32 1,219,342.71 9.99
1% Real 28
1 NYK H SDO X 2028 Jan DK0009515363 1,305,000.00 93.4328 1,219,297.80 96.4860 1,259,142.30 39,844.50 1,272,156.64 10.42
Sum Realkreditobligationer 4,473,368.70 4,569,194.07 95,825.37 4,615,002.99 37.80
Statsobligationer
Dansk Stat
2.25 Danske Stat 2033 DK0009924532 951,000.00 98.5511 937,221.30 101.2548 962,933.15 25,711.85 965,629.82 791
Sum Statsobligationer 937,221.30 962,933.15 25,711.85 965,629.82 7.91
SUM Obligationer - Inkonverterba 5,410,590.00 5,532,127.22 121,537.22 5,580,632.81 45.70
Obligationer - Konverterbare (DKK) (FX=1.0000)
Realkreditobligationer
5% Real 56
5 BRF E SDO 2056 ALM DK0009409922 197,997.92 98.9568 195,932.34 101.7700 201,502.48 5,570.14 203,950.56 1.67
4% Real 53
4 NYK E SDO 2053 ALM DK0009537417 455,613.80 97.5517 444,459.07 100.5350 458,051.33 13,592.26 462,557.95 3.79
5% Real 53
SNYK E SDO 2053 ALM DK0009539116 1,954,476.02 99.6744 1,948,111.66 102.2350 1,998,158.56 50,046.90 2,022,323.96 16.56
5SNYKE SDO 2053 1010 DK0009539389 584,121.72 98.9000 577,696.38 101.9100 595,278.44 17,582.06 602,500.60  4.93
Sum 5% Real 53 2,624,824.56  21.50
4% Real 56
4 NYK E SDO 2056 ALM DK0009541872 1,330,049.07 99.3696 1,321,664.64 100.2600 1,333,507.20 11,842.56 1,346,663.12  11.03
Sum Realkreditobligationer 4,487,864.09 4,586,498.02 98,633.92 4,637,996.18  37.98
SUM Obligationer - Konverterbare 4,487,864.09 4,586,498.02 98,633.92 4,637,996.18  37.98

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



BEHOLDNINGSOVERSIGT

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2024

Gns. Markeds- Ureal. Markedsveerdi Vagt
Veardipapirer ISIN Stk. kebspris Kostpris kurs Markedsveerdi gevinst/tab inkl.rente i DKK %
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK) (FX =1.0000)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske
VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan DK 0002054006 1,971,913.31 99.7616 1,967,212.48 100.2500 1,976,843.09 9,630.62 1,995,470.17 16.34
Sum Realkreditobligationer 1,967,212.48 1,976,843.09 9,630.62 1,995,470.17 16.34
SUM Obligationer - Realkredit Va 1,967,212.48 1,976,843.09 9,630.62 1,995,470.17 16.34
TOTAL 12,210,291.11 100.00

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2024 til 31-12-2024

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt
Cash (DKK)
Palebende BEC rente (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cash Account (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 241.64 0.00 0.00 241.64 241.64
0.00 0.00 0.00 0.00 241.64 0.00 0.00 241.64 241.64
SUM TOTAL, KONTANTER 0.00 0.00 0.00 0.00 241.64 0.00 0.00 241.64 241.64
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 26
1 RD T SDRO X 2026 Jan 0.00 378.51 0.00 0.00 0.00 11,142.46 12,176.64 1,034.18 1,412.69
0.00 378.51 0.00 0.00 0.00 11,142.46 12,176.64 1,034.18 1,412.69
1% Real 27
1 RD T SDRO X 2027 Apr 0.00 -204.45 0.00 0.00 -3,289.32 0.00 3,265.48 -23.84 -228.29
0.00 -204.45 0.00 0.00 -3,289.32 0.00 3,265.48 -23.84 -228.29
1% Real 28
1 NYK H SDO X 2028 Jan 0.00 -3,732.30 0.00 0.00 0.00 11,909.02 13,014.34 1,105.33 -2,626.97
1 RD T SDRO X 2028 Jan 0.00 -4,976.40 0.00 0.00 0.00 15,878.69 17,352.46 1,473.77 -3,502.63
0.00 -8,708.70 0.00 0.00 0.00 27,787.70 30,366.80 2,579.10 -6,129.60
Sum Realkreditobligationer 0.00 -8,534.64 0.00 0.00 -3,289.32 38,930.16 45,808.92 3,589.44 -4,945.20
Statsobligationer
Dansk Stat
2.25 Danske Stat 2033 0.00 -18,904.93 0.00 0.00 0.00 879.35 2,696.67 1,817.32 -17,087.61
0.00 -18,904.93 0.00 0.00 0.00 879.35 2,696.67 1,817.32 -17,087.61

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2024 til 31-12-2024

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt
Sum Statsobligationer 0.00 -18,904.93 0.00 0.00 0.00 879.35 2,696.67 1,817.32 -17,087.61
SUM Obligationer - Inkonverterbare 0.00 -27,439.57 0.00 0.00 -3,289.32 39,809.51 48,505.59 5,406.76 -22,032.81
Obligationer - Konverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
4% Real 53
4 NYK E SDO 2053 ALM -86.58 -1,252.94 0.00 0.00 0.00 3,041.11 4,506.61 1,465.51 125.99
-86.58 -1,252.94 0.00 0.00 0.00 3,041.11 4,506.61 1,465.51 125.99
4% Real 56
4 NYK E SDO 2056 ALM -25.36 -1,330.05 0.00 0.00 0.00 8,720.17 13,155.92 4,435.75 3,080.34
-25.36 -1,330.05 0.00 0.00 0.00 8,720.17 13,155.92 4,435.75 3,080.34
5% Real 53
SNYK E SDO 2053 ALM -4,907.75 -6,352.05 0.00 0.00 0.00 17,496.07 24,165.40 6,669.32 -4,590.47
5SNYK E SDO 2053 1010 -2,045.89 -2,336.49 0.00 0.00 0.00 5,483.87 7,222.16 1,738.29 -2,644.09
-6,953.63 -8,688.53 0.00 0.00 0.00 22,979.94 31,387.55 8,407.61 -7,234.56
5% Real 56
5 BRF E SDO 2056 ALM -299.79 -683.09 0.00 0.00 0.00 1,729.67 2,448.07 718.41 -264.48
-299.79 -683.09 0.00 0.00 0.00 1,729.67 2,448.07 718.41 -264.48
Sum Realkreditobligationer -7,365.36 -11,954.61 0.00 0.00 0.00 36,470.89 51,498.16 15,027.27 -4,292.70
SUM Obligationer - Konverterbare ( -7,365.36 -11,954.61 0.00 0.00 0.00 36,470.89 51,498.16 15,027.27 -4,292.70

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2024 til 31-12-2024

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt

Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske

VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan -17.14 -1,695.85 0.00 0.00 0.00 12,313.37 18,627.08 6,313.71 4,600.73

-17.14 -1,695.85 0.00 0.00 0.00 12,313.37 18,627.08 6,313.71 4,600.73

Sum Realkreditobligationer -17.14 -1,695.85 0.00 0.00 0.00 12,313.37 18,627.08 6,313.71 4,600.73
SUM Obligationer - Realkredit Vari -17.14 -1,695.85 0.00 0.00 0.00 12,313.37 18,627.08 6,313.71 4,600.73
SUM TOTAL, OBLIGATIONER -7,382.50 -41,090.03 0.00 0.00 -3,289.32 88,593.77 118,630.83 26,747.75 -21,724.78
SUM TOTAL -7,382.50 -41,090.03 0.00 0.00 -3,047.68 88,593.77 118,630.83 26,989.39 -21,483.14

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer:

SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt
Cash (DKK)
Palebende BEC rente (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cash Account (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 6,007.21 0.00 0.00 6,007.21 6,007.21
0.00 0.00 0.00 0.00 6,007.21 0.00 0.00 6,007.21 6,007.21
SUM TOTAL, KONTANTER 0.00 0.00 0.00 0.00 6,007.21 0.00 0.00 6,007.21 6,007.21
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 25
1 RD T SDRO X 2025 Apr 4,246.77 2,831.32 0.00 0.00 9,813.53 6,662.84 0.00 3,150.69 10,228.78
4,246.77 2,831.32 0.00 0.00 9,813.53 6,662.84 0.00 3,150.69 10,228.78
1% Real 26
1 RD T SDRO X 2026 Jan 0.00 46,910.77 0.00 0.00 48,468.31 37,317.48 12,176.64 23,327.47 70,238.24
0.00 46,910.77 0.00 0.00 48,468.31 37,317.48 12,176.64 23,327.47 70,238.24
1% Real 27
1 RD T SDRO X 2027 Apr 0.00 -204.45 0.00 0.00 -3,289.32 0.00 3,265.48 -23.84 -228.29
0.00 -204.45 0.00 0.00 -3,289.32 0.00 3,265.48 -23.84 -228.29
1% Real 28
I NYK H SDO X 2028 Jan 0.00 75,213.15 0.00 0.00 -439.34 0.00 13,014.34 12,575.00 87,788.15
1 RD T SDRO X 2028 Jan 0.00 1,992.00 0.00 0.00 -15,403.28 0.00 17,352.46 1,949.18 3,941.18
0.00 77,205.15 0.00 0.00 -15,842.62 0.00 30,366.80 14,524.18 91,729.33
Sum Realkreditobligationer 4,246.77 126,742.79 0.00 0.00 39,149.90 43,980.32 45,808.92 40,978.50 171,968.06

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt
Statsobligationer
Dansk Stat
2.25 Danske Stat 2033 12,960.00 43,336.01 0.00 0.00 46,797.43 1,272.54 2,696.67 48,221.56 104,517.57
12,960.00 43,336.01 0.00 0.00 46,797.43 1,272.54 2,696.67 48,221.56 104,517.57
Sum Statsobligationer 12,960.00 43,336.01 0.00 0.00 46,797.43 1,272.54 2,696.67 48,221.56 104,517.57
SUM Obligationer - Inkonverterbare 17,206.77 170,078.80 0.00 0.00 85,947.33 45,252.86 48,505.59 89,200.06 276,485.63
Obligationer - Konverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
2% Real 47
2 BRF E SDO 2047 ALM -14,209.16 -6,550.61 0.00 0.00 22,509.19 10,205.51 0.00 12,303.68 -8,456.08
-14,209.16 -6,550.61 0.00 0.00 22,509.19 10,205.51 0.00 12,303.68 -8,456.08
4% Real 53
4 NYK E SDO 2053 ALM 403.53 22,476.90 0.00 0.00 31,599.79 8,044.14 4,506.61 27,462.27 50,342.70
403.53 22,476.90 0.00 0.00 31,599.79 8,644.14 4,506.61 27,462.27 50,342.70
4% Real 56
4 NYK E SDO 2056 ALM 145.27 21,620.85 0.00 0.00 10,031.64 0.00 13,155.92 23,187.56 44,953.68
145.27 21,620.85 0.00 0.00 10,031.64 0.00 13,155.92 23,187.56 44,953.68
5% Real 53
5SNYKE SDO 2053 ALM -2,941.65 100,935.11 0.00 0.00 276,521.47 87,091.59 24,165.40 213,595.28 311,588.74
SNYK E SDO 2053 1010 -359.71 33,143.32 0.00 0.00 87,503.87 27,790.11 7,222.16 66,935.91 99,719.52
-3,301.36 134,078.42 0.00 0.00 364,025.34 114,881.70 31,387.55 280,531.19 411,308.26

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palebne Palebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt
5% Real 56
5 BRF E SDO 2056 ALM -35.12 10,075.25 0.00 0.00 26,848.23 8,452.30 2,448.07 20,844.00 30,884.13
-35.12 10,075.25 0.00 0.00 26,848.23 8,452.30 2,448.07 20,844.00 30,884.13
Sum Realkreditobligationer -16,996.85 181,700.82 0.00 0.00 455,014.19 142,183.65 51,498.16 364,328.71 529,032.68
SUM Obligationer - Konverterbare ( -16,996.85 181,700.82 0.00 0.00 455,014.19 142,183.65 51,498.16 364,328.71 529,032.68
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske
VAR BRF E SDO 2025 Jul 2,041.66 6,691.90 0.00 0.00 117,580.51 50,656.52 0.00 66,923.99 75,657.55
VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan 2,122.45 27,689.46 0.00 0.00 357,995.40 121,883.89 18,627.08 254,738.59 284,550.50
4,164.11 34,381.36 0.00 0.00 475,575.91 172,540.41 18,627.08 321,662.58 360,208.06
Sum Realkreditobligationer 4,164.11 34,381.36 0.00 0.00 475,575.91 172,540.41 18,627.08 321,662.58 360,208.06
SUM Obligationer - Realkredit Vari 4,164.11 34,381.36 0.00 0.00 475,575.91 172,540.41 18,627.08 321,662.58 360,208.06
SUM TOTAL, OBLIGATIONER 4,374.03 386,160.98 0.00 0.00 1,016,537.43 359,976.91 118,630.83 775,191.35 1,165,726.37

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Pilebne Pélebne Afkast
VAlrdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo I alt I alt

Investeringsforeninger (DKK)
Investeringsforeninger mv.
Inv. - obl.: Danske og udenlandske

Wealth Invest AKL SEB Global HY 0.00 8,865.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8,865.61

Bonds SRIT

0.00 8,865.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8,865.61

Inv. - obl.: Kreditobligationer
SEBinvest AKL Kreditobligationer 0.00 32,528.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32,528.20
(euro) SRIT

0.00 32,528.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32,528.20

Sum Investeringsforeninger 0.00 41,393.80 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 41,393.80
SUM Investeringsforeninger (DKK) 0.00 41,393.80 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 41,393.80
SUM TOTAL, INVESTERINGSFOREN. 0.00 41,393.80 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 41,393.80
SUM TOTAL 4,374.03 427,554.79 0.00 0.00 1,022,544.64 359,976.91 118,630.83 781,198.56 1,213,127.38

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGQRELSE

Slagelse Kommune
Depot nr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

12-31-23 Realiseret Urealiseret Renter/Udbytte  Afkast 12-31-24 Vaegt Afkast
Vardipapir Markedsvaerdi gev./tab gev./tab | alt % Markedsveerdi % lalt
Kontanter
Kontantkonti
Cash Account (DKK) -62,235.37 6,007.21 -3,808.05 -0.03 6,007.21
Palobende BEC rente (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-62,235.37 0.00 0.00 6,007.21 4.25 -3,808.05 -0.03 6,007.21
Total Kontanter -62,235.37 0.00 0.00 6,007.21 4.25 -3,808.05 -0.03 6,007.21
Obligationer
Inkonverterbare
1RD T SDRO X 2025 Apr 874,172.54 4,246.77 2,831.32 3,150.69 0.00 0.00 10,228.78
1RD T SDRO X 2026 Jan 3,652,239.16 0.00 46,910.77 23,327.47 1,219,342.71 9.99 70,238.24
1RD T SDRO X 2027 Apr 0.00 0.00 -204.45 -23.84 427,294.78 3.50 -228.29
1NYKHSDO X 2028 Jan 0.00 0.00 75,213.15 12,575.00 1,272,156.64 10.42 87,788.15
1RD TSDRO X 2028 Jan 0.00 0.00 1,992.00 1,949.18 1,696,208.86 13.89 3,941.18
4,526,411.70 4,246.77 126,742.79 40,978.50 430 4,615,002.99 37.80 171,968.06
Konverterbare
2 BRFESDO 2047 ALM 1,831,684.06 -14,209.16 -6,550.61 12,303.68 0.00 0.00 -8,456.08
4 NYKE SDO 2053 ALM 865,515.50 403.53 22,476.90 27,462.27 462,557.95 3.79 50,342.70
5NYKESDO 2053 ALM 7,169,723.88 -2,941.65 100,935.11 213,595.28 2,022,323.96 16.56 311,588.74
5NYKE SDO 20531010 2,279,363.43 -359.71 33,143.32 66,935.91 602,500.60 493 99,719.52
4 NYKE SDO 2056 ALM 0.00 145.27 21,620.85 23,187.56 1,346,663.12 11.03 44,953.68
5BRF E SDO 2056 ALM 692,750.91 -35.12 10,075.25 20,844.00 203,950.56 1.67 30,884.13
12,839,037.78 -16,996.85 181,700.82 364,328.71 6.79 4,637,996.18 37.98 529,032.68
Realkredit variabel rente
VAR BRF E SDO 2025 Jul 5,111,277.87 2,041.66 6,691.90 66,923.99 0.00 0.00 75,657.55
VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan 12,384,892.38 2,122.45 27,689.46 254,738.59 1,995,470.17 16.34 284,550.50
17,496,170.24 4,164.11 34,381.36 321,662.58 4.49 1,995,470.17 16.34 360,208.06
Statsobligationer (Euroland)
2.25 Danske Stat 2033 451,157.79 12,960.00 43,336.01 48,221.56 965,629.82 7.91 104,517.57
Total Obligationer 35,312,777.52 4,374.03 386,160.98 775,191.35 5.30 12,214,099.16 100.03 1,165,726.37

Kreditobligationer
Investment Grade Obl.
SEBinvest AKL Kreditobligation 839,449.89 0.00 32,528.20 0.00 0.00 0.00 32,528.20
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RESULTATOPGQRELSE

Slagelse Kommune
Depot nr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2023 til 31-12-2024

12-31-23 Realiseret Urealiseret Renter/Udbytte  Afkast 12-31-24 Vaegt Afkast
Vardipapir Markedsvaerdi gev./tab gev./tab | alt % Markedsveerdi % lalt
High Yield Obl.
Wealth Invest AKL SEB Global H 186,106.33 0.00 8,865.61 0.00 0.00 0.00 8,865.61
Total Kreditobligationer 1,025,556.23 0.00 41,393.80 0.00 4.96 0.00 0.00 41,393.80
TOTAL PORTEFQLIE 36,276,098.38 4,374.03 427,554.79 781,198.56 5.28 12,210,291.11 100.00 1,213,127.38
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OBLIGATIONSOVERSIGT OG RISIKOMAL

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832
Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2024

SEB

Opt.just. Varighed Korr. Off
Markedsvzerdi+ Vagt Mod. OAD Varighed Varighed Kon- Finans- Faktor Eff.
Veardipapirer Fondskode Nom pélebne rente % (MOAD) (OAD) Officiel veksitet tilsynet Officiel Rente
Cash (DKK)
Cash Account (DKK) TRKONTO -3,808.05 -3,808.05 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
1 RD T SDRO X 2026 Jan DK0009296543 1,221,000.00 1,219,342.71 10.0 1.00 0.99 1.00 0.02 0.98 1.00 2.15
1 RD T SDRO X 2027 Apr DK0004602570 435,000.00 427,294.78 3.5 2.21 2.17 221 0.07 2.17 0.45 2.16
1 NYK H SDO X 2028 Jan DKO0009515363 1,305,000.00 1,272,156.64 10.4 2.97 2.87 297 0.11 2.90 034 222
1 RD T SDRO X 2028 Jan DK0004603891 1,740,000.00 1,696,208.86 13.9 2.97 2.87 2.97 0.11 2.90 0.34 2.22
2.25 Danske Stat 2033 DK0009924532 951,000.00 965,629.82 7.9 8.15 8.29 8.12 0.80 7.95 0.12 2.09
5,652,000.00 5,580,632.81 45.7 3.38 3.34 3.37 0.21 3.30 0.45 2.18
Obligationer - Konverterbare (DKK)
4 NYK E SDO 2053 ALM DK0009537417 455,613.80 462,557.95 3.8 3.57 3.59 11.35 -5.93 1.09 0.09  4.03
4 NYK E SDO 2056 ALM DK0009541872 1,330,049.07 1,346,663.12 11.0 3.83 3.84 12.20 -6.09 1.17 0.08  4.05
5SNYK E SDO 2053 ALM DKO0009539116 1,954,476.02 2,022,323.96 16.6 -0.86 -0.88 10.93 0.35 0.52 0.09 494
5SNYK E SDO 2053 1010 DK0009539389 584,121.72 602,500.60 4.9 -0.21 -0.21 11.92 -0.68 0.57 0.08 4.97
5 BRF E SDO 2056 ALM DK0009409922 197,997.92 203,950.56 1.7 -0.47 -0.48 11.52 0.37 0.55 0.09 4.98
4,522,258.53 4,637,996.18 38.0 1.04 1.04 11.50 -2.28 0.77 0.09  4.60
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan DK0002054006 1,971,913.31 1,995,470.17 16.3 0.49 0.49 0.11 -0.07 0.11 9.19 3.61
SUM TOTAL 12,142,363.79 12,210,291.11 100.0 2.02 2.00 5.93 -0.78 1.82 1.74  3.33

Zndring i portefoljevaerdi ved renteaendring pa 1 pct. point i DKK:

Zndring i portefoljevaerdi ved renteaendring pa 1 pct. point i % af
Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends

Beregnet ved

Beregnet ved

Beregnet ved

Opt. justeret officiel Finanstilsynets
varighed varighed varighed
246,799.94 700,148.06 214,971.53



OBLIGATIONSOVERSIGT OG RISIKOMAL

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832
Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2024

SEB

Opt.just. Varighed Korr. Off
Markedsvzerdi+ Vagt Mod. OAD Varighed Varighed Kon- Finans- Faktor Eff.
Veardipapirer Fondskode Nom pélebne rente % (MOAD) (OAD) Officiel veksitet tilsynet Officiel Rente
Beregnet ved Beregnet ved Beregnet ved
Opt. justeret officiel Finanstilsynets
varighed varighed varighed
markedsverdi incl. renter: 2.02 5.73 1.76
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SEB

TRANSAKTIONSLISTE

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185

Depot nr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 11-29-2024 til 12-31-2024

Vi har udfert folgende handler for Dem:

Handels- Handels- Andre Bors-
dato Valer Transaktion Antal ISIN Verdipapir Kurs kursveerdi Renter Kurtage udgifter  afgift Total beleb Meagler

12-27-24 01-02-25 KOB 435,000.00 DK0004602570 1RD T SDRO X 2027 Apr 97.5250 424,233.75 0.00 0.00 424,233.75 SKANDINAVISKA
ENSKILDA BANKEN,
COPENHAGEN

12-27-24 01-02-25 PL. RENTE DKO0004602570 1 RD T SDRO X 2027 Apr 3,289.32

12-27-24 01-02-25 SALG 5,101.81 DK0002054006 VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan 100.0000 5,101.81 0.00 0.00 0.00 5,101.81 Drawings/Udtraekning

12-27-24 01-02-25 SALG 14,174.46  DK0009409922 5 BRF E SDO 2056 ALM 100.0000 14,174.46 0.00 0.00 0.00 14,174.46 Drawings/Udtraeekning

12-27-24 01-02-25 SALG 10,689.21 DKO0009537417 4 NYK E SDO 2053 ALM 100.0000 10,689.21 0.00 0.00 0.00 10,689.21 Drawings/Udtraekning

12-27-24 01-02-25 SALG 191,708.83 DK0009539116 5 NYK E SDO 2053 ALM 100.0000 191,708.83 0.00 0.00 0.00 191,708.83 Drawings/Udtrakning

12-27-24 01-02-25 SALG 88,566.48 DKO0009539389 5 NYK E SDO 2053 1010 100.0000 88,566.48 0.00 0.00 0.00 88,566.48 Drawings/Udtraeekning

12-27-24 01-02-25 SALG 7,043.67 DKO0009541872 4 NYK E SDO 2056 ALM 100.0000 7,043.67 0.00 0.00 0.00 7,043.67 Drawings/Udtraekning
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SEB

BANKKONTI

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 11-30-2024 til 12-31-2024
Valuta: Danske Kroner

Handels- Tran.- Belob i Belob i
dato Valer kode Transaktion Betegnelse Valutakurs lokal valuta (DKK)

Danske Kroner
Pilebende BEC rente (DKK)

11-30-24 Balance ved start 599.37 599.37
12-02-24  12-02-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -599.37 -599.37
12-02-24  12-02-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 615.90 615.90
12-03-24  12-03-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -615.90 -615.90
12-03-24  12-03-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 624.16 624.16
12-04-24  12-04-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -624.16 -624.16
12-04-24  12-04-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 632.43 632.43
12-05-24  12-05-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -632.43 -632.43
12-05-24  12-05-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 640.69 640.69
12-06-24  12-06-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -640.69 -640.69
12-06-24  12-06-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 648.96 648.96
12-09-24  12-09-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -648.96 -648.96
12-09-24  12-09-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 673.75 673.75
12-10-24  12-10-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -673.75 -673.75
12-10-24  12-10-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 682.02 682.02
12-11-24  12-11-24  wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -682.02 -682.02
12-11-24  12-11-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 690.28 690.28
12-12-24  12-12-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -690.28 -690.28
12-12-24  12-12-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 698.55 698.55
12-13-24  12-13-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -698.55 -698.55
12-13-24  12-13-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 705.36 705.36
12-16-24  12-16-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -705.36 -705.36
12-16-24  12-16-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 727.99 727.99
12-17-24  12-17-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -727.99 -727.99
12-17-24  12-17-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 735.53 735.53
12-18-24  12-18-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -735.53 -735.53
12-18-24  12-18-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 743.07 743.07
12-19-24  12-19-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -743.07 -743.07
12-19-24  12-19-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 750.61 750.61
12-20-24  12-20-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -750.61 -750.61
12-20-24  12-20-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 758.15 758.15
12-23-24  12-23-24  wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -758.15 -758.15
12-23-24  12-23-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 780.77 780.77
12-27-24  12-27-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -780.77 -780.77
12-27-24  12-27-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 810.93 810.93
12-30-24  12-30-24 wd Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 -810.93 -810.93
12-31-24 Balance ved slut 0.00 0.00
Cash Account (DKK)

11-30-24 Balance ved start 106,144.05 106,144.05
12-27-24  01-02-25 wd Koeb 1 RD T SDRO X 2027 Apr 1.0000000 -424,233.75 -424,233.75
12-27-24  01-02-25 wd Palebne renter 1 RD T SDRO X 2027 Apr 1.0000000 -3,289.32 -3,289.32
12-27-24  01-02-25 dp Salg VAR NDA 2 SDRO 2026 Jan 1.0000000 5,101.81 5,101.81
12-27-24  01-02-25 dp Salg 5 BRF E SDO 2056 ALM 1.0000000 14,174.46 14,174.46
12-27-24  01-02-25 dp Salg 4 NYK E SDO 2053 ALM 1.0000000 10,689.21 10,689.21
12-27-24  01-02-25 dp Salg SNYK E SDO 2053 ALM 1.0000000 191,708.83 191,708.83
12-27-24  01-02-25 dp Salg 5SNYKE SDO 2053 1010 1.0000000 88,566.48 88,566.48
12-27-24  01-02-25 dp Salg 4 NYK E SDO 2056 ALM 1.0000000 7,043.67 7,043.67
12-30-24  12-30-24 dp Renter Cash Account (DKK) 1.0000000 841.01 841.01
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BANKKONTI

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 11-30-2024 til 12-31-2024

Valuta: Danske Kroner

Handels- Tran.-
dato Valer kode

SEB

12-30-24  12-30-24 wd Omkostninger
12-31-24 Balance ved slut

Client Additions or Withdrawals

11-30-24 Balance ved start
12-31-24 Balance ved slut
awdknone

11-30-24 Balance ved start
12-31-24 Balance ved slut

Danske Kroner Total

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends

-12,799,156.85

Belob i Belob i

Transaktion Betegnelse Valutakurs lokal valuta (DKK)
Depotgebyr 1.0000000 -554.50 -554.50
-3,808.05 -3,808.05

-12,799,156.85

-12,799,156.85

-12,799,156.85

6,169,946.42 6,169,946.42
6,169,946.42 6,169,946.42
-6,633,018.48 -6,633,018.48



SEB
Disclaimer

Dette materiale er udarbejdet af SEB Asset Management, Danmark, filial af SEB
Asset Management AB, Sverige ("SEB AM). SEB AM er en del af Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), som er et svensk aktieselskab, og er underlagt
tilsyn af Finansinspektionen i Sverige og delvist af Finanstilsynet i Danmark.

Dette materiale er udarbejdet alene til orientering for de investorer, som
materialet er udleveret til. Publikationen er ikke et tilbud om eller en opfordring
til at kobe eller saelge finansielle instrumenter. Alle rad og informationer i
materialet er baseret pa kilder, som SEB AM har vurderet palidelige. SEB AM er
ikke ansvarlig for fuldsteendigheden eller ngjagtigheden af oplysningerne og for
direkte eller indirekte tab, som kan opsta pa grund af fejl eller mangel heri.
Investorerne opfordres til at udeove et eget sken over, hvorledes der skal
investeres, og publikationens informationer, beregninger, vurderinger og sken
traeder ikke i stedet for investors egen vurdering. SEB AM er ikke ansvarlig for
det gkonomiske udfald af placeringer eller andre tiltag, der er sket pa basis af
information i dette materiale. Markedsveerdien pa finansielle instrumenter kan
bade stige og falde, og historiske afkast er ikke en sikker indikation pa
fremtidige afkast. Finansielle instrumenter som harer hjemme i, eller investerer
I, udenlandske markeder pavirkes ogsa af udsving i valutakurser, som kan fa
veerdien pa instrumentet at stige eller falde.

SEB, datterselskaber af SEB samt medarbejdere i SEB eller medarbejdere |
datterselskaber af SEB kan udfere forretninger, have, etablere, eendre eller
have afsluttet positioner i finansielle instrumenter, som er omtalt i materialet.

SEB AM har ophavsretten til publikationen, som er til kundens personlige brug
og ikke til offentliggarelse noget sted.

SEB Asset Management, Danmark, filiol af SEB Asset Management AB, Sverige,
Bernstorffsgade 50, 15/ / Kabenhavn V
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