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Side 3

Overblik

Rapporteringsperiode

Portefoljens afkast i rapporteringsperiode i %
Sammenligningsgrundlagets afkast i %

Total afkast i rapporteringsperiode

Seneste kvartals afkast i %

Portefaljens sammenligningsgrundlag

Portefoljeafkast i %.

01-01-2014 til 31-12-2014
3,91 %

3,51 %

3.304.995,28 kr.

0,26 %

85,00 % Danske statsobligationer

5,00 % Aktier

5,00 % EM obligationer

5,00 % Virksomhedsobl. inv. grad udenlandske

Portefgljens aktivklassefordeling
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Mads Kjglsen Olsen
afdelingsdirektor
mads.k.olsen@sydbank.dk
+45 +45 74 37 44 62



Side 4

Obligations markedskommentar

Olieprisens styrtdyk, og frygten for at den russiske
gkonomi styrer mod et kollaps, gav store udsving pa
de finansielle markeder i starten af december.
Inflationen faldt da ogsa fortsat i mange vestlige
lande, og i de kommende maneder vil inflationen
sandsynligvis blive negativ i eurozonen. Udviklingen i
Graekenland, hvor der nu er udskrevet valg til
afholdelse 25. januar 2015, var heller ikke en
beroligende faktor for de finansielle markeder.
Udviklingen har gget markedets forventning om, at
den europeiske centralbank (ECB) vil optrappe
opkabet af obligationer indenfor kort tid. Opkebene
ses som et ngdvendigt skridt ECB bliver ngdt til at
tage for at understotte forventningerne om
okonomisk veekst i eurozonen.

Frygten for deflation har, sammen med den finansielle
og geopolitiske uro, presset bl.a. de tyske og danske
mellemlange og lange obligationsrenter yderligere
ned. Den 5- og 10-arige toneangivende danske
statsobligationsrente faldt i december til henholdsvis
0,1 % og 0,8 %. For obligationer med lavere varighed
var bevaegelserne meget sméa. Den 1-arige
toneangivende danske statsobligationsrente sluttede
aret med en rente pa -0,1 %. Rentefaldet var stadig til
ugunst for konverterbare danske realkredit-
obligationer med hgj kupon (3,5 %, 4 % og 5 %
obligationer). Arsagen er, at muligheden for
udstedelser i nye 20-arige og 30-arige obligationer
med lavere kupon (2 % og 2,5 %) teet pa kurs 100,
oger konverteringsfordelen i obligationer med hgjere

kupon. Den mulighed er nu en realitet fordi alle de
store realkreditforeninger sidst i december
annoncerede abningen af nye 30-arige realkreditlan
med en historisk lav kuponrente pa kun 2 %. Dermed
bliver obligationer med en hgj kupon mindre attraktive
for investorerne, og det presser kurserne ned.

For Emerging Markets (EM)- og virksomheds-
obligationer har afkastudviklingen vaeret meget
omskiftelig i 2014. Den sidste méned i aret var ingen
undtagelse. Investment Grade virksomheds-
obligationer sluttede maneden med et lille positivt
afkast. EM- og High Yield virksomhedsobligationer
blev ramt af olieprisens styrtdyk og de bekymringer
dette medferte for en lang raekke af EM-lande og
virksomheder med en eksponering mod olie.

ECB ventes at holde de korte renter teet pa 0 % i
meget lang tid, og dermed er der udsigt til lave afkast
p& mange europaeiske og danske korte obligationer i
det kommende ar. De lange renter er som naevnt
kommet meget langt ned og kan stige igen, hvis
deflationsfrygten eksempelvis aftager. Vi forventer lidt
hojere gkonomisk vaekst og dermed en lidt hgjere
inflation i eurozonen i 2015. Hvis vi far ret i vores
forventning oges sandsynligheden for, at de lange
renter vil begynde at stige. Vi foretraekker derfor
fortsat at holde en forholdsvis lav varighed i
portefaljerne.
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Portefoljeoverblik - Obligationer og aktier
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Slagelse Kommune
Radhuspladsen 11
4200 Slagelse

Afkastopggarelse
Periode: 01/01/2014 - 31/12/2014
Papirnavn Ureal. avance  Real. avance Rente/udbytte i Omkost. Afkast Afk.pct.
perioden ialti tidsvgt.
perioden

OBLIGATIONER

INKONVERTERBARE OBLIGATIONER

2,00% NYK 2% Nykredit. 16 0,00 2.530,00 17.178,08 0,00 19.708,08 0,32
2,00% NYK 2% Nykredit. 16 0,00 -10.764,00 31.265,75 0,00 20.501,75 1,09
2,00% NYK 2% Nykredit. 17 15.372,00 53.217,00 307.553,42 0,00 376.142,42 2,05
2,00% NYK 2% Nykredit. 17 0,00 32.844,00 14.367,12 0,00 47.211,12 0,96
2,00% NYK 2% Nykredit. 18 71.808,00 0,00 89.687,67 0,00 161.495,67 3,26
2,00% NYK  2NYKGBap19nc 19 -15.780,00 0,00 4.438,36 0,00 -11.341,64 -0,35
INKONVERTERBARE OBLIGATIONER | ALT 71.400,00 77.827,00 464.490,41 0,00 613.717,41 2,19

KONVERTERBARE OBLIGATIONER

2,00% NYK 2% Nykredit. 24 53.056,84 -999,48 40.250,23 0,00 92.307,60 4,98
2,00% NYK  2NYKO1E A37. 37 24.243,55 0,00 4.956,52 0,00 29.200,07 1,56
2,50% NYK  25NYKO1EAA47. 47 34.100,00 0,00 5.686,14 0,00 39.786,14 1,29
3,00% 3% Nordea An 34 -5.755,15 -5.190,65 55.490,18 0,00 44.544,38 1,00
3,00% NYK 3% Nykredit. 34 385.487,05 673.517,49 629.986,80 0,00 1.688.991,35 7,51
3,00% RD 3% Realkredi 44 87.548,40 0,00 31.328,81 0,00 118.877,20 191
3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 64.553,84 -113,94 40.244,20 0,00 104.684,09 3,62
4,00% NYK 4% NYK O1E A 33 0,00 52.893,72 21.078,11 0,00 73.971,83 1,90
4,00% RD 4% Realkredi 38 0,00 82.797,98 104.417,25 0,00 187.215,23 3,77
4,00% RD 4% Realkredi 41 -66.864,51 -43.317,99 113.818,45 0,00 3.635,95 -0,25
KONVERTERBARE OBLIGATIONER | ALT 576.370,02 759.587,13 1.047.256,69 0,00 2.383.213,84 7,23

VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER

0,76% NYK  Var Nykredit 18 10.893,92 898,94 55.804,33 0,00 67.597,19 0,86
0,85% RD RD33S.S.CF.21 57.622,82 -141,74 32.544,89 0,00 90.025,98 2,47
0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 -14.986,34 3.830,59 86.080,79 0,00 74.925,04 0,63
1,16% NYK  Var. Nykredi 23 52.760,96 -255,55 22.972,29 0,00 75.477,70 3,72
VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER | ALT 106.291,37 4.332,24 197.402,30 0,00 308.025,91 1,28
OBLIGATIONER | ALT 754.061,39 841.746,37 1.709.149,40 3.304.957,16
KONTANT
Konto 0,00 0,00 38,12 0,00 38,12 0,07

KONTANT | ALT 0,00 0,00 38,12 38,12

TOTAL 754.061,39 841.746,37 1.709.187,52 3.304.995,28

Sydbank
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Udskriftsoplysninger
Kundevaluta
Fondskurser
Valutakurser
Rapportreference
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DKK

30/12/2014
30/12/2014
0807500015-002

Sydbank




Slagelse Kommune
Radhuspladsen 11
4200 Slagelse

Beholdningsoversigt (gns.)

pr. 31. December 2014

Papirnavn Beholdning med 2 Markeds Kursveerdi Realisations-veerdi Eff. Eff. Andel
decimaler kurs varig  rente i %
OBLIGATIONER
INKONVERTERBARE OBLIGATIONER
2,00% NYK 2% Nykredit. 17 9.150.000,00 103,409 9.461.923,50 9.599.298,84 2,19 046 13,2
2,00% NYK 2% Nykredit. 18 4.800.000,00 104,686 5.024.928,00 5.096.993,75 3,13 055 7,0
2,00% NYK  2NYKGBapl19nc 19 3.000.000,00 105,504 3.165.120,00 3.210.161,10 4,05 0,69 4,4
INKONVERTERBARE OBLIGATIONER | ALT 17.651.971,50 17.906.453,69 2,79 0,55 24,6
KONVERTERBARE OBLIGATIONER
2,00% NYK 2% Nykredit. 24 1.990.925,96 103,225 2.055.133,32 2.064.979,75 3,08 1,19 2,8
2,00% NYK  2NYKO1E A37. 37 1.887.634,37 99,850 1.884.802,92 1.894.13850 6,70 2,03 2,6
2,50% NYK  25NYKO1EA47. 47 3.100.000,00 99,925 3.097.675,00 3.116.839,40 7,43 2,53 4,3
3,00% 3% Nordea An 34 3.831.850,32 103,875 3.980.334,52 4.008.761,02 2,05 2,55 53
3,00% NYK 3% Nykredit. 34 7.075.648,47 103,875 7.349.829,85 7.402.320,39 1,93 255 10,2
3,00% RD 3% Realkredi 44 5.936.519,30 103,350 6.135.392,70 6.179.43264 099 276 8,5
3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 3.904.922,37 103,350 4.035.737,27 4.064.705,85 1,26 2,76 5,6
4,00% RD 4% Realkredi 41 1.877.675,61 104,625 1.964.518,11 1.983.090,77 0,00 3,62 2,7
KONVERTERBARE OBLIGATIONER | ALT 30.503.423,68 30.714.268,32 2,47 2,64 42,2
VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER
0,76% NYK  Var Nykredit 18 7.285.394,36 101,150 7.369.176,40 7.382.794,32 053 000 10,1
0,85% RD RD 33S.S.CF. 21 3.604.445,22 102,725 3.702.666,35 3.710.242,54 0,75 0,00 51
0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 7.460.005,26 101,225 7.551.390,32 7.568.138,62 0,51 0,00 10,4
1,16% NYK  Var. Nykredi 23 1.957.290,11 103,050 2.016.987,46 2.022.608,68 1,12 0,00 2,8

VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER | ALT

OBLIGATIONER | ALT

20.640.220,53 20.683.784,17 0,62 0,00 28,4

68.795.615,71

69.304.506,18

UDTRUKNE OBLIGATIONER
KONVERTERBARE OBLIGATIONER

2,00% NYK 2% Nykredit. 24 279.309,11 100,000 279.309,11 280.690,48 0,00 0,4
2,00% NYK  2NYKO1E A37. 37 12.365,63 100,000 12.365,63 12.426,79 0,00 0,0
3,00% 3% Nordea An 34 308.803,31 100,000 308.803,31 311.094,16 0,00 0,4
3,00% NYK 3% Nykredit. 34 1.486.326,36 100,000 1.486.326,36 1.497.352,64 0,00 2,1
3,00% RD 3% Realkredi 44 163.480,70 100,000 163.480,70 164.693,48 0,00 0,2
3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 130.376,28 100,000 130.376,28 131.343,47 0,00 0,2
4,00% RD 4% Realkredi 41 1.008.840,97 100,000 1.008.840,97 1.018.819,72 0,00 14
KONVERTERBARE OBLIGATIONER | ALT 3.389.502,36 3.416.420,74 0,00 4,7

Side 8
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Papirnavn Beholdning med 2 Markeds Kursveerdi Realisations-veerdi Eff. Eff. Andel
decimaler kurs varig  rente i %

VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER

0,76% NYK  Var Nykredit 18 3.416,06 100,000 3.416,06 3.422,45 0,00 0,0
0,85% RD  RD 33S.S.CF. 21 4.293,50 100,000 4.293,50 4.302,52 0,00 0,0
0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 4.654,35 100,000 4.654,35 4.664,80 0,00 0,0
1,16% NYK  Var. Nykredi 23 24.536,07 100,000 24.536,07 24.606,54 0,00 0,0
VARIABELT FORRENTEDE OBLIGATIONER | ALT 36.899,98 36.996,31 0,00 0,1
UDTRUKNE OBLIGATIONER | ALT 3.426.402,34 3.453.417,04
KONTANT
Konto 80.601,86 80.601,86 80.601,86 0,00 0,1

KONTANT I ALT 80.601,86 80.601,86 0,1

TOTAL 72.302.619,91 72.838.525,08 2,34 100,0

Udskriftsoplysninger

Veerdier angivet i Danske kroner
Udskrevet 05/01/2015, kl.11
Fondskurser pr. 30/12/2014
Valutakurser pr. 30/12/2014
Rapportreference 0807500015-002

Sydbank
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RENTEOPGYRELSE

Periode: 01/01/2014 - 31/12/2014

FONDSKODE PAPIRNAVN ~ NOM. ANTAL SENESTE ~ ANTAL FORFALDNE VEDH.RENTEV.  PRIMO PERIO- ULTIMO PERIO-  RENTE AFSTEM-
RENTE TERM. TERMIN  DAGE KUPONER (K) K@B/SALG (K) DISERING (K)  DISERING (K) NING (K)

OBLIGATIONER

Valutakode: DKK

DK000202703 3,00% 3% Nordea An 34 3,00 4,00 01/10/2014 91,00 32.100,00 -7.327,17 0,00 30.717,35 55.490,18
DK000978019 4,00% NYK 4% NYK O1E A 33 4,00 4,00 01/10/2014 91,00 37.444,34 20.671,11 -37.037,34 0,00 21.078,11
DK000978949 3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 3,00 4,00 01/10/2014 91,00 13.500,00 -3.191,58 0,00 29.935,78 40.244,20
DK000978639 3,00% NYK 3% Nykredit. 34 3,00 4,00 01/10/2014 91,00 680.265,83 58.171,47 -171.967,32 63.516,82 629.986,80
DK000979880 2,50% NYK  25NYKO1EA47. 47 2,50 4,00 01/10/2014 91,00 0,00 -13.478,26 0,00 19.164,40 5.686,14
DK000979864 2,00% NYK  2NYKO1E A37. 37 2,00 4,00 01/10/2014 91,00 0,00 -4.440,22 0,00 9.396,74 4.956,52
DK000978841 2,00% NYK 2% Nykredit. 24 2,00 4,00 01/10/2014 91,00 29.925,28 -902,84 0,00 11.227,79 40.250,23
DK000979384 2,00% NYK  2NYKGBap19nc 19 2,00 1,00 01/04/2014 274,00 0,00 -40.602,74 0,00 45.041,10 4.438,36
DK000979104 2,00% NYK 2% Nykredit. 18 2,00 1,00 01/04/2014 274,00 96.000,00 -78.378,08 0,00 72.065,75 89.687,67
DK000978809 2,00% NYK 2% Nykredit. 17 2,00 1,00 01/10/2014 91,00 0,00 37.304,11 -22.936,99 0,00 14.367,12
DK000978892 2,00% NYK 2% Nykredit. 17 2,00 1,00 01/04/2014 274,00 303.000,00 159.194,52 -292.016,44 137.375,34 307.553,42
DK000978442 2,00% NYK 2% Nykredit. 16 2,00 1,00 01/04/2014 274,00 0,00 99.753,42 -82.575,34 0,00 17.178,08
DK000978884 2,00% NYK 2% Nykredit. 16 2,00 1,00 01/04/2014 274,00 36.000,00 22.290,41 -27.024,66 0,00 31.265,75
DK000978868 1,16% NYK  Var. Nykredi 23 1,16 4,00 01/10/2014 91,00 23.024,36 0,00 -5.743,75 5.691,69 22.972,29
DK000976466 0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 0,91 4,00 01/10/2014 91,00 97.294,97 3.854,42 -31.827,35 16.758,75 86.080,79
DK000977144 0,76% NYK  Var Nykredit 18 0,76 4,00 01/10/2014 91,00 61.585,24 2.267,10 -21.672,33 13.624,31 55.804,33
DK000928232 4,00% RD 4% Realkredi 41 4,00 4,00 01/10/2014 91,00 106.233,71 -20.966,67 0,00 28.551,41 113.818,45

Sydbank
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FONDSKODE PAPIRNAVN  NOM. ANTAL SENESTE  ANTAL FORFALDNE VEDH.RENTE V. PRIMO PERIO- ULTIMO PERIO-  RENTE AFSTEM-
RENTE TERM. TERMIN DAGE KUPONER (K) K@B/SALG (K) DISERING (K)  DISERING (K) NING (K)
DK000927317 4,00% RD 4% Realkredi 38 4,00 4,00 01/10/2014 91,00 146.604,60 9.533,43 -51.720,78 0,00 104.417,25
DK000928984 3,00% RD 3% Realkredi 44 3,00 4,00 01/10/2014 91,00 0,00 -13.923,91 0,00 45.252,72 31.328,81
DK000928569 0,85% RD RD 33S.S.CF. 21 0,85 4,00 01/10/2014 91,00 33.296,62 0,00 -8.336,94 7.585,22 32.544,89
TOTAL DKK 1.696.274,95 229.828,52 -752.859,24 535.905,17 1.709.149,40
TOTAL OBLIGATIONER 1.696.274,95 229.828,52 -752.859,24 535.905,17 1.709.149,40
KONTANTBEHOLDNINGER
Valutakode: DKK
KONTANTSALD Kontonr: 0682000001035224 0,00 0,00 0,00 38,12 0,00 0,00 0,00 38,12
TOTAL DKK 38,12 0,00 0,00 0,00 38,12
TOTAL KONTANTBEHOLDNINGER 38,12 0,00 0,00 0,00 38,12

TOTAL PORTEF@LJE

1.696.313,07 229.828,52

-752.859,24

535.905,17

1.709.187,52

Side 11

Udskriftsoplysninger
Veerdier angivet i
Udskrevet
Fondskurser pr.
Valutakurser pr.
Rapportreference

Danske kroner
05/01/2015, kl.14

0080680001308591
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Slagelse Kommune
Radhuspladsen 11
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TRANSAKTIONSLISTE 1

Periode: 01/10/2014 - 31/12/2014

FONDSKODE PAPIRNAVN DATO NOMINELT KURS KURSVZRDI (K) KURSVZRDI (K) RENTE/UDBYTTE R.AVANCE (K)
INKL.OMK K@B INKL.OMK SALG GNS-METODE
DK000202703 3,00% 3% Nordea An 34 01/10/2014 -139346,37 100,00 -139346,37 -5190,65
DK000202703 3,00% 3% Nordea An 34 01/10/2014 32100,00
DK000928232 4,00% RD 4% Realkredi 41 01/10/2014 -463983,19 100,00 -463983,19 -24707,10
DK000928232 4,00% RD 4% Realkredi 41 01/10/2014 33505,00
DK000928569 0,85% RD RD33S.S.CF.21 01/10/2014 -4202,09 100,00 -4202,09 105,05
DK000928569 0,85% RD  RD 33S.S.CF.21 01/10/2014 8219,44
DK000976466 0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 01/10/2014 -4609,28 100,00 -4609,28 -20,74
DKO000976466 0,91% NYK  NYK 47D500CF 17 01/10/2014 16953,37
DKO000977144 0,76% NYK  Var Nykredit 18 01/10/2014 -3410,45 100,00 -3410,45 36,28
DKO000977144 0,76% NYK  Var Nykredit 18 01/10/2014 13780,47
DKO000978639 3,00% NYK 3% Nykredit. 34 01/10/2014 -1238595,48 100,00 -1238595,48 -9405,81
DKO000978639 3,00% NYK 3% Nykredit. 34 01/10/2014 164479,28
DK000978841 2,00% NYK 2% Nykredit. 24 01/10/2014 -146271,00 100,00 -146271,00 -718,43
DK000978841 2,00% NYK 2% Nykredit. 24 01/10/2014 12082,53
DKO000978868 1,16% NYK  Var. Nykredi 23 01/10/2014 -24646,21 100,00 -24646,21 -44,36
DK000978868 1,16% NYK  Var. Nykredi 23 01/10/2014 5825,79
DKO000978949 3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 01/10/2014 -14701,35 100,00 -14701,35 -113,94
DKO000978949 3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 01/10/2014 13500,00
DK000978949 3,00% NYK 3% NYK O1E A 44 03/10/2014 2250000,00 102,33 2302425,00 -1283,97
DK000928984 3,00 RD 3% Realkredi 44 27/10/2014 6100000,00 101,83 6211325,00 -13923,91
DK000978639 3,00% NYK 3% Nykredit. 34 27/10/2014 -6000000,00 104,13 -6247500,00 13695,65 201936,40
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FONDSKODE PAPIRNAVN DATO NOMINELT KURS KURSVZRDI (K) KURSVZRDI (K) RENTE/ UDBYTTE R.AVANCE (K)

INKL.OMK K@B INKL.OMK SALG GNS-METODE

DK000978884 2,00% NYK 2% Nykredit. 16 11/11/2014 -1800000,00 102,50 -1845000,00 22290,41 -8460,00
DKO000979864 2,00% NYK  2NYKO1E A37. 37 11/11/2014 1900000,00 98,58 1872925,00 -4440,22

DK000978892 2,00% NYK 2% Nykredit. 17 02/12/2014 -6000000,00 103,67 -6220200,00 81205,48 73039,59
DK000979384 2,00% NYK  2NYKGBap19nc 19 02/12/2014 3000000,00 106,03 3180900,00 -40602,74
DK000979880 2,50% NYK  25NYKO1EA47. 47 02/12/2014 3100000,00 98,83 3063575,00 -13478,26
MMO000000000 Opdatering af konto DKK 22/12/2014 38,12

DK000978639 3,00% NYK 3% Nykredit. 34 29/12/2014 -6130000,00 103,90 -6369070,00 44475,82 192519,18

TOTAL PORTE -5.619.765,42 16.631.150,00 -22.721.535,42 388.422,26 418.975,47

Udskriftsoplysninger

V'rdier angivet i Danske kroner
Udskrevet 05/01/2015, kl.14
Fondskurserpr. e
Valutakurserpr. e
Rapportreference 0080680001308591

Sydbank
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Disclaimer

Afkastrapporten er udarbejdet pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder trovaerdige. Sydbank
péatager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfeijl, samt
efterfolgende &endrede forudsaetninger.

Denne rapport kan ikke anvendes som bogfarings- eller skatteberegningsgrundlag. Rapportens data og
beregninger erstatter ikke de fra banken direkte tilsendte kontoudtog, depotudtog, fondsnotaer, udbytte- rente
og udtraekningsmeddelelser m.v.

Afkastrapporten kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse
med radgivning i Sydbank, hvor tillige dine individuelle forhold indgar. Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for
tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund
af afkastrapporten.



Tom side
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Slagelse Kommune
Radhuspladsen 11
4200 Slagelse

att. Susanne Oustrup
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