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SEB

MARKEDSV/AERDI PR. AKTIV KLASSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832
Depot nr.:

Rapporien er opgjort pd handelsdag
Dato: 03-31-2016

Aktivklasse Markedsverdi  Vagt

Kontanter 4,055,089.31 59
Obl Dk nom 64,572,585.45 94,1
TOTAL 68,627,674.76  100.0

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter ¢ Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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PERFORMANCE RAPPORT - TIDSVAGTET AFKAST- NET OF FEE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot or.:
Rapporten er opgyont pa handelsdag

Periode: 29-02-2016 1l 31-03-2016

Beregningsperiodens start

Portefaljens startvaerdi
Vedhengende renter
Total

Indskud i perioden
Udtrek i perioden

Afkast for perioden

Portefoljeveardi ultimo 31-03-2016
Vedhzngende renter
Total

Specifikation af afkast
Realiseret gevinst

Realiseret kursgevinst
Realiseret valutagevinst

Urealiseret gevinst

Urealiseret kursgevinst
Urealiseret valutagevinst

Realiserede Renter Depot
Realiserede Renter Kontantkonto
Modtaget og tilgodehavende udbytte
/Endring i vedh®ngende renter

Afkast for perioden

Forvaltningsgebyr
Ovrige omkostninger

Total afkast for periode efter gebyrer

Tidsvagtet afkast

Pericde
kr.
29-02-2016
67,871,756.58
399,638.24
68,271,394.82

0.00
0.00

356,279.94

68,072,932.29
554,742.46
68,627,674.76

-65,919.18

-65,919.18
0.00

267,058.50

267,058.50
0.00

0.00

36.40

0.00
155,104.22

356,279.94

0.00
0.00

356,279.94

0.52%

Ar til dato
kr.
31-12-2015
66,690,822.40
718,328.03
67,409,150.43

0.00
0.00

1,218,524.32

68,072,932.29
554,742.46
68,627,674.76

-53,654.83

-53,654.83
0.00

816,734.09

816,734.09
0.00

618,994.23
36.40

0.00
-163,585.57

1,218,524.32

0.00
0.00

1,218,524 32

1.81%

Forbehold: Der 1ages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepls no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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PERFORMANCE RAPPORT - TIDSVAEAGTET AFKAST- NET OF FEE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832
Depot nr.:

Rapporten er opgjon pa handelsdag

Periode: 31-12-2015 1l 31-03-2016

Beregningsperiodens start

Portefaljens startverdi
Vedhzngende renter
Total

Indskud i perioden
Udtrzk i perioden

Afkast for perioden

Portefeljevaerdi ultimo 31-03-2016
Vedhangende renter
Total

Specifikation af afkast
Realiseret gevinst

Realiseret kursgevinst
Realiseret valutagevinsi

Urealiseret gevinst

Urealiseret kursgevinst
Urealiseret valutagevinst

Realiserede Renter Depot
Realiserede Renter Kontantkonto
Modtaget og tilgodehavende udbytte
Zndring i vedhangende renter

Afkast for perioden

Forvaltningsgebyr
@vrige omkostninger

Total afkast for periode efter gebyrer

Tidsvagtet afkast

Periode
kr.
31-12-2015
66,690,822.40
718,328.03
67,409,150.43

0.00
0.00

1,218,524.32

68,072,932.29
554,742 .46
68,627,674.76

-53,654.83

-53,654.83
0.00

816,734.09

816,734.09
0.00

618,994.23
36.40

0.00
-163,585.57

1,218,524.32

0.00
0.00

1,218,524.32

1.81%

Ar til dato
kr.
31-12-2015
66,690,822.40

718,328.03
67,409,150.43

0.00
0.00

1,218,524.32

68,072,932.29
554,742.46
68,627,674.76

-53,654.83

-53,654.83
0.00

816,734.09

316,734.09
0.00

618,994.23
36.40

0.00
-163,585.57

1,218,524.32

0.00
0.00

1,218,524.32

1.81%

Forbehold: Der tages lorbehold for cventuelle fejl i kurser, renter og udbyuer / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



OBLIGATIONER

Renteudviklingen i 1. kvartal 2016 var overraskende for rigtigt
mange markedsdeltagere. De kraftige rentefald kom efter en
periode, hvor FED har havet renten, og der generelt var
forventninger om at de korte renter skuile stige. Dette blev ikke
tilfeeldet og vi sé et kvartal med meget kraftige rentefald - bade
USA og i Europa. De danske realkreditrenter kunne dog ikke helt
folge med hvorfor vi fortsat endnu ikke har set
realkreditudtrakninger i srligt stort omfang.

Ved udgangen af 2015 var der fortsat over 50% sandsynlighed
(malt ved den implicitte markedssandsynlighed} for at FED skulle
haeve renten yderligere i 1. kvartal 2016. Dette faldt dog meget
hurtigt igennem januar og februar som falge af en forvaerring af
den akonomiske situation ag fortsat kraftigt fald i ravare- og
oliepriserne. Ved udgangen af 1. kvartal 2016 skal vi helt frem til
november, far markedet forventer at FED hzver renten igen.

Efter den negative udvikling i inflationsforventningerne i starten
af kvartalet og en forvaerring af den generelle ekonomiske
situation, sa ECB sig allerede nadt til at senke renten igen 10.
marts saledes at deposit-renten i ECB nu er -0,40%. Tillige
meldte Draghi at opkebsprogrammet blev aget med EUR 20 mia.
til EUR 80 mia. om maneden, Desuden vil der bla. blive kebt
investment grade-obligationer fra europaeiske ikke-finansielle
udstedere.

Inflationsforventningerne faldt p@nt i januar og februar, men er
siden vendt til stigende inflationsforventninger malt implicit ved
amerikanske indeksobligationer. Se yderligere om dette i
afsnittet '@konamisk Finansielt Scenarie’,

Ser vi pa den absolutte bevagelse af de 10-arige statsrenter er
de stort set alle faldet med 50 bp. i bade USA, Tyskland og
Danmark. Swaprenterne er faldet marginalt mindre. Der er dog
stor divergens, nar de korte renter betragtes. De amerikanske 2-
arige renter er faldet mere end 30 bp., mens de tyske er faldet
mellem 10 og 20 bp. De danske korte renter er kun faldet
marginalt. Denne divergens mellem Danmark og Tyskland
skyldes, at Danmarks Nationalbank ikke har fulgt med ECB's
seneste to rentenedsattelser (i december og marts) og har
hzvet renten selvstaendigt i januar. Dermed har renteforskellen
normaliseret sig og udger ved udgangen af 1. kvartal siledes -25
bp. Valutaterminsprmien mellem EUR og DKK er séledes ogsa
normaliseret og udger ved udgangen af 1. kvartal mellem 0 0g 10
bp. afheengig af lebetid.

Rentespaendet mellem Danmark og Tyskland var stabilt i
kvartalet omkring +30-40 bp. Dette virker som et relativt hejt
niveau i forhold til det lave spznd, vi har set de seneste kvartaler,
men er givetvis en konsekvens af at danske statsobligationer
ikke er en del af ECB's opkebsprogram. Se tillige figurerne og
tabellerne pa nazste side.

Sidste halvdel af 1. kvartal pa de finansielle markeder bad pé en
positiv markedsstemning, og de danske realkreditobligationer
oplevede en svagt positiv OAS-udvikling set over kvartalet som
helhed. S5om folge af den positive OAS-udvikling og de faldende
renter var der positive afkast for hovedparten af
obligationsmarkedet i ferste kvartal 2016. Specielt lange
konverterbare realkreditobligationer samt lange
statsobligationer ned godt af de faldende renter, men som
tabellen nedenfor viser, var det isar hej-kuponerne der oplevede
OAS-indsnavringer.

SEB

Den danske valutareserve er i lebet af kvartalet faldet som felge
af Danmarks Nationalbanks keb af kroner og salg af udenlandsk
valuta for at holde kursen stabil overfor EUR. Valutareserven
udger ved udgangen af kvartalet DKK 412,4 mia.

| naeste afsnit gennemgas kort en dekomponering af obligations-
afkastet.

AFKASTDEKOMPONERING FORSTE KVARTAL 2016

Nedenstaende tabel viser, hvordan udvalgte faktorer har pavirket
afkastet pa danske obligationer i ferste kvartal. De benyttede
faktorer er:

Tid {Carry): Afkast som falge af kupon/vedhzngende rente og
lobetidsforkortelse.

Kurve: Afkast som felge af rente@ndringer.

Volatilitet: Afkast som felge af ®ndringer i volatilitet.

OAS: Afkast som folge af ®@ndringer i spzndet.

Tal i % Tid Kurve Vol. 0AS Total
Konverterbare realkreditobligationer

2% 2047 0,72 493 0,04 -1.74 3.96

2,5% 2047 0.76 3.96 0.04 -0.98 378

3% 2044 0.81 1.93 0.02 0.27 303

3.5% 2044 0,83 0,20 0.00 1.29 231

4% 2041 0.84 -0,95 0. L0l 0.92

Statsobligationer

0.25% DGB 2018 0,01 0.33 0,00 0,00 0.34
3% DGB 2021 017 1,82 .00 0.00 .99

1.75% DGB 2025 0,66 395 0,00 0.00 4.61

4.5% DGB 2039 0.49 10.35 0,00 0,00 10,83

Inkonverterbare realkreditobligationer

2% 2017 Jan 0.07 -0.06 0.00 0,02 0,03

2% 2019 Apr 0.16 0.48 0,00 0,03 0,67

2% 2021 Jan -0.36 1,40 0,00 0.63 167

Capped Floaters

5% CF 2018 IO 0.04 0,04 0.02 0,11 012

5% CF 2021 0,06 0.40 0,02 -0.09 038
Kilde: SEB

Det er fortsat overvaegten af realkreditobligationer - herunder
is®r konverterbare realkreditobligationer — der driver det
positive merafkast. | arets ferste kvartal var det primeert det haje
mer-carry samt den pane OAS-indsnamvring i realkredit-
segmentet der drev merafkastet, mens varigheds- og volatilitets-
cksponeringen samiet for perioden ogsd bidrog positivt om ond i
mindre omfang.



PORTEFOLIEOMLAGNINGER

Om end forste kvartal bad pa voldsomt volatile markeder, blev
der ikke foretaget nogen aktive omlzgninger. Forklaringen pa
dette var en meget fornuftig portefaljeallokering, hvilket afkastet
(absolut som relativt) ogsa vidner om,

Med den pane spzndindsnzvring der er set, isa&r i sidste
halvdel af kvartalet, kunne man have farventet omlzgninger, der
matte ege varigheden, men da portefelien var haft en varighed
pa linje med - eller marginalt over - benchmark, har dette ikke
varet nadvendigt. Portefeliens varighed ved udgangen af
kvartalet er kortere end benchmark, hvilket tilsiger omlzgninger
for at ege varigheden i starten af andet kvartal.

SEB Asset Management holder fast i vurderingen af, at
realkreditobligationer pa lang sigt vil give et bedre afkast end
tilsvarende statsobligationer. Med kvartalets udvikling, er
forskellen stadig attraktiv, og p3d den baggrund har vi valgt
fortsat at have en stor eksponering mod dette segment.

PORTEFOLIENS RISIKOPROFIL

Tabellen herunder viser portefaljens fordeling pa obligations-
typer.

Beholdningssammenszatning

Obligationstype %-fordeling
Statsobligationer 0
Inkonverterbare flexlansobligationer 30
Konverterbare realkreditobligationer 64
Variabel forrentede obligationer og Capped Floaters 0
Kontanter og udtrukne obligationer 6

PORTEFQLIENS KURVEEKSPONERING

Portefolien er primart eksponeret mod de 2- og 5-drige
neglerenter, og kun i ringe grad de 10- og 30-drige neglerenter.
Hej-kupon  konverterbare  realkreditobligationer  giver
eksponering til de korte renter, mens lav-kupon konverterbare
realkreditobligationer giver eksponering til de lang renter
neglerenter. Flexlansobligationer giver den 5-drige rente-
eksponering, men ogsa de konverterbare giver eksponering pa
denne del af kurven.
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PORTEFOLIENS AFKASTPROFIL

Figuren nedenfor viser det forventede afkast for resten af 2016
under antagelse af u@ndrede rentespand (0AS), en parallel-
forskydning af rentestrukturen samt en uendret portefaije-
sammens2ining.

Horisontafkast for resten af 2016
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Kilde: SEB

Ved u@ndrede renter og uendret OAS er det forventede afkast
ca. 1,1% for resten af 2016. Ved rentefald/-stigning pa 1%-point
er det forventede afkast henholdsvis 2.7% og -1.9%. Denne
folsomhedsanalyse er foretaget uden @ndringer i andre
parametre end rentestrukturen.

RENTEUDVIKLINGEN | FORSTE KVARTAL

Renterne faldt voldsomt i ferste kvartal 2016. Den korte del af
kurven faldt (dog i mindre omfang i Danmark) som folge af
mindsket forventning om yderligere rentestigning fra FED og
yderligere rentes@nkning samt QE fra ECB. De 10-rige renter
faldt alle med ca. 0.5%-point, bade hvad angar stats- og
swaprenter.

Endring Zndring

2N,% bp. 10V, % bp.
Statsobligationer
USA .72 33 177 -50
Tyskland -0.49 -14 015 -48
DK -0.35 -4 0.44 -53
Swaps
usa 0.84 33 1.66 -53
Tyskland 0,15 -12 0.56 44
DK 012 -8 0,89 -43

Kilde: Bloomberg



Figuren nedenfor viser udviklingen i det 10-drige renteniveau i
Danmark.
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Kilde: SEB

De naeste figurer viser det 10-arige swapspznd i henholdsvis
USA og Europa. Som det fremgar, er bide de europziske og
amerikanske swaprenter kert ud i forhold til statsobligationerne
malt i kvartalet, om end i et begraenset omfang.
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Kilde: SEB

SEB

Nedenstiende figur viser udviklingen i renteforskellen mellem
Danmark og Tyskland. Der er taget udgangspunkt i en generisk
10-rig rente,
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Kilde: SEB

REALKREDITSPZAND | FORSTE KVARTAL

Efter en negativ udvikling i januar tog spanske og franske
realkreditabligationer revanche i kvartalets to sidste maneder og
endte siledes kvartalet med en pzn spandindsnavring.
Udviklingen tilskrives is@r ECB's lempelige udvidelse af QE-
programmet.
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Kilde: SEB

Ligesom sine europziske pendanter har danske Flexlans-
obligationer oplevet en negativ udvikling i januar, mens de
efterfelgende to maneder generelt var positive, dog ikke i samme
omfang hvorfor den samlede spendudvidelse i farste kvartal er
negativ,
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Kilde: SEB

0AS-udviklingen for konverterhare obligationer har vaeret volatil
i forste kvartal. Den samlede beveegelse er for kvartalet neutral
bortset fra hej-kupon-obligationerne (4,0% og 3.5%) som har
oplevet pzne indsnavringer. Malt ved en generisk kurs-98
obligation er udviklingen saledes ogsa samlet set neutral.

SEB
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Kilcle: SE8

Tabellen nedenfor viser afkastet pa udvalgte stats- og
realkreditobligationer i ferste kvartal 2016 samt for marts og
2015 som helhed.

Moarts 41-2016 2015

Nordea Govt Index -0.0% 4.6% 0.3%
4 Danske Stal 2017 0.1% 0.0% 0.6%
3 Danske Stat 2021 -0.1% 2.0% 0.6%
1,75 Danske Stat 2025 0.2% 4.6% 0.3%
4,5 Danske Stat 2039 -0.1% 10.8% -1.4%
Nordea Callable Mortgage Index 11% 3.4% -1.9%
4 NYK £ 500 2041 ALM 0.3% 0.9% 4.8%
3.5 NYK E SDO 2044 ALM 0.7% 2.3% L7%
3 RD S SDRO 2044 ALM 1.0% 3.0% 0.8%
2.5 NYKE 500 2047 ALM 1.1% 38% -2.8%
2 NYK E SDO 2047 ALM L.1% 4.0% -3.9%
Nordea Mortgage Floater Index 0.0% 0.2% 0.0%
5 CFNYKE SDO 2021 0.2% 0.4% 0.6%
VAR NYK b GFRO 2018 0.1% 0.1% 0.1%
Nordea Non-Callable Mortgage index  0.0% 0.3% 0.4%
2 NYK HSDO 2017 Oct -0.0% 0.2% 0.8%
2 NYK HSDO 2019 Oct 0.2% 1.0% 0.8%
1RD T SDRO X 2021 Apr 0.4% 2% -
Kilde: SEB

FORVENTNINGER TIL RENTEUDVIKLINGEN 1 ANDET
KVARTAL 2016

Rentespzndet mellem sikrede og usikrede penge har pd det
seneste varet stabilt — jevnter figuren-nedenfor. Dette illustrerer
is®r situationen bankerne imellem, hvor der nu er mindre
tilbageholdenhed med at ldne penge til hinanden, end det var
tilfeeldet sidste ar.
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| afsnittet "@konomisk Finansielt Scenarie” er SEB Asset
Managements holdning til udviklingen i den globale ekonomi
uddybet. | det falgende vil vi derfor fokusere specifikt pa
obligationsmarkedet.

Af nedenstiende figur fremgar at markedet ikke l|=ngere
forventer mange renteforhejelser fra FED. Forventningen er
fortsat at renten skal haves, men dette ligger p=nt ude i
fremtiden (3. eller 4. kvartal 2016) og kun med yderligere 25 bp.

1M FED Funds Rate Forward FED Funds Rate 1W - Spot
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Kilde: SEB

Hvad angar ECB er der fortsat ingen udsigt til renteforhejelser, og
ses pd markedsprisningen forventes snarere yderligere
rentes@nkning (om end i noget beskedent omfang).

Kun en kraftig stigning i den akonomiske vakst eller inflationen
kan zndre pa denne forventning. Den stigning, vi indtil nu har
set i vakstforventningerne og inflation, er slet ikke tilstrzkkelig
og indikerer snarere en rentenedsitelse.

SEB
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Kilde: SEB

De lave renter er i overvejende grad et resultat af ECB's lempelige
pengepolitik, Safremt vzksten og inflationen begynder at stige i
Europa kan det ikke udelukkes, at renterne vil stige og
rentekurven vil stejle. Dog er udsigten til dette fortsat svag,
hvorfor det er SEB Asset Managements vurdering, at renterne
fartsat vil vaere lave, om end det er muligt, at renterne kan stige
svagt og rentekurven stejle marginalt. Dette er i
overensstemmelse med portefeliens eksponering, som er
baseret pa en lebende hajere forrentning end benchmark uden
at tage for meget renterisiko.

Performance for realkreditobligationer forventes at vaere drevet
af udbuds- og efterspergselssituationen, dog kombineret med en
forventet normalisering af den voldsomme QAS-udvidelse fra
andet kvartal 2015. Aktuelt er de lebende udstedelser af bade
Flexldn og konverterbare obligationer pa et afdampet niveau.
Udstedelserne pa det konverterbare marked er nu koncentrereg
om 2,5% 2047, hvor det tidligere i 2016 var 3% 2047.
Hovedparten af al udstedelse foregdr dog i inkonverterbare
obligationer og variabelt forrentede realkreditobligationer
(floatere).

FORVENTNINGER TIt KREDITUDVIKLINGEN | ANDET
KVARTAL 2016

Markedet for Investment Grade har i forste kvartal samlet set
oplevet en spzndindsnzvring. Dette dakker over en negativ
udvikling i januar, som dog efter ECB's udmelding om inklusion
af Investment Grade-obligationer i QE-programmet hurtigt blev
vendt tif en positiv udvikling med kraftigt indsnavrende spand.

Der er forisat fokus pa enkelt-navne i kreditsegmentet. VW
speger stadig og nyheder omkring omfanget af skandalen f3r
obligationerne til at springe en del i kurs. Dette er bade positive
og negative nyheder. Den samlede udvikling for VW i 1. kvartal er
neutral. Udviklingen i ravarepriserne — herunder iser raolie -
preger fortsat prisningen af mange udstedelser, som er
falsomme over for disse.

Likviditeten i det sekundaere marked er fortsat relativt darlig. Det
er fortsat muligt at handle alle typer af obligationer, men
farskellen pé kebs- og salgspriserne (bid-offer-spaendet) er stor.
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Kilde: Bank of America - Merrill Lynch

Ovenstaende figur viser, at spandet pd rating-klasser inden for
Investment Grade-universet har oplevet et pent rebound i farste
kvartal 2016. Det er i iszr BBB-segmentet, som har nydt godt af
udviklingen.

SEB Asset Management ser pa trods af disse niveauer ikke den
helt store vaerdi i segmentet, specielt ikke sammenlignet med
danske realkreditobligationer. Vi vurderer, at der er risiko for
spandudvidelser, hvis den underliggende ekonomiske situation
forbedres, og udstedelsespresset stiger. Derfor er det vores
vurdering, at der er mere vardi i danske konverterbare real-
kreditobligationer end i de fleste andre europziske kredit-
obligationer.
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Kilde: SEB

Ligeledes vurderes der stadig at vare rigtig god vaerdi i
realkreditobligationer relativt til statsobligationer og Investment
Grade. Udstedelsesbilledet samt den lave sandsynlighed for
ekstraordinzre indfrieker fra lantageme vil veaere af stor
betydning for performance inden for realkreditsegmentet det
kommende ar. Dette vil vaere serligt gzldende for flexldn og de
konverterbare realkreditobligationer med 3,0%-, 3.5%- og 4%-
rentekupon.
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Kilde: SEB

Det er SEB Asset Managements vurdering, at danske
konverterbare realkreditobligationer vil give et attraktivt afkast i
2016, specielt sammenlignet med statsobligationer. Betragtes
OAS-niveauet i et [@ngere perspektiv som i figuren ovenfor er
det ogsa tydeligt, at der er stort potentiale i segmentet.



OKONOMISK & FINANSIELT SCENARIE

(Redaktionen afsluttet 4. april 2016)

ET TURBULENT KVARTAL

Det har varet et turbulent kvartal pa de finansielle markeder.
Januar og ferste halvdel af februar bed pa kraftige fald pa aktier
og kreditobligationer. Sammenfaldende med en stabilisering i
olieprisen vendte stemningen imidlertid midt i februar, og siden
da er aktier og kreditobligationer steget mere eller mindre
synkront.
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Kilde: Macrobond

Ferste kvartal har desuden veret kendetegnet ved kraftigt
faldende renter, hvilket har fart til peene afkast pd bade stats- og
realkreditobligationer. Under uroen i starten af aret oplevede
danske realkreditobligationer ellers en udvidelse af
renteforskellen til statsobligationer (OAS), men i takt med at
stemningen vendte pa aktier og kreditobligationer, har vi ogsa
vaeret vidne til en spendindsnzvring pd  danske
realkreditobligationer, Det betyder, at realkreditobligationer
samlet i forste kvartal har givet et hojere afkast end
statsobligationer.
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Kilde: Macrobond

Den bedst pedformende aktivklasse i forste kvartal var
amerikanske high yield obligationer, som efter at veaere faldet
meget i januar, sluttede kvartatet med en samlet stigning pa ca.
3%.

Kilde: Macrobond

VERDEN GIK ALLIGEVEL IKKE UNDER

De store udsving pd de finansielle markeder skal ses i
forlengelse af, at farste halvde! af kvartalet var przget af en
pludselig og markant forvaerring af de ekonomiske negletal. Det
fik investorerne til at stille spargsmalstegn ved det globale
vaekstbillede, med brandudsalg af risikofyldte aktiver som
resultat. Efterfelgende har negletallene vist, at selvom
vaksthilledet godt nok er svagt, star det ikke helt sa slemt i,
som mange frygtede for blot to maneder siden.
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Kilde: Macrebond

De kraftige stigninger pé aktier og kreditobligationer i sidste del
af kvartalet kan sdledes ses som en rekyl-reaktion oven pd en
overreaktion af den forvaerring, der har veeret i negletallene. |
takt med at frygten for amerikansk recession gradvist er hlevet
afkrzftet af nogletallene, er investorerne langsomt vendt tilbage.
Det betyder, at de heje kontantandele, som vi var vidne til i
januar, nu igen placeres i markedet.

US MANUFACTURING GENOPSTAR

Et af de forhold, som skabte stor bekymring ved arets
begyndelse, var de meget svage malinger af erhvervstilliden i den
amerikanske fremstillingssektor. Det toneangivende ISM indeks
signalerede i januar og februar ligefrem recession inden for
denne del af ekonomien. Den udvikling er i marts blevet vendt,
og det tyder pa, at vi nu endelig har set det veerste, nar det
kommer til effekterne pa amerikansk okonomi af den sterke
dollarkurs og den lave oliepris.
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Kilde: Macrobond

En anden positiv betragtning omkring amerikansk skonomi er, at
arbejdsmarkedet aldrig ndede at tage skade af svagheden i
negletallene ved drets start. Den altoverskyggende manedlige
jobrapport har tegnet et billede af en jobvaekst, der forsat
andrager mere end 200.000 personer om maneden, hvilket er
ganske solidt.
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Kilde: Macrobond
Ser man pa antallet af nye dagpengeansegere, som
offentliggares pa ugentlig basis, er billedet tilsvarende, at
arbejdsmarkedet er staerkt.
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Kilde: Macrobond

"THE YELLEN PUT"

Mens de bedre end frygtede amerikanske negletal og en
stabilisering i olieprisen i forste omgang var det, som fik vendt
den negative stemning pd markederne, er der efterfelgende
kommet vigtig hjzlp til fra den amerikanske centralbank (Fed).
Pa madet i marts afholdt Fed sig fra at have renten, og de

SEB

senkede derudover deres renteforventninger mere end
forventet af markedet, hvilket fik dollaren til at falde.

72
1
70
B39
68
6.7
65
6.5
6.4
8.3
62
6.1

jan leb mar apr maj jun jul aug sep oki nov de¢ jan feb mar
2015 2016

Kilde: Macrobond

Ved rentemadet naevnte Fed desuden specifikt risikoen for lavere
vaekst i udlandet og uroen p de finansielle markeder som risici.
Anerkendelsen heraf blev taget positivt op af de finansielle
markeder og blev samtidig tolket som en validering af
begrebet "The Yellen Put”. Begrebet dxkker over den idé, at
centralbanken reagerer pa uro pa de finansielle markeder med
pengepolitisk hjzlp og dermed de facto giver investorerne en
put option. Begrebet opstod oprindeligt under centralbankschef
Allan Greenspan og er senere blevet efterfulgt af "The Bernanke
Put” og nu altsd "The Yellen Put”. Opfattelse af, at en sadan
implicit put option eksisterer, tilskynder investorerne til at pitage
sig mere risiko, og er saledes understettende for aktiemarkedet.
Skulle man vere i tvivl om, hvorvidt Yellen virkelig mente de nye
toner, fik man yderligere bekrzftet den nye linje, da hun pd en
tale i shutningen af marts overraskede markedet ved at vaere
mere “"dovish” end ventet. Fed har altsa nu lovet at tage hensyn
til udviklingen pa de finansielle markeder og veere varsom med
rentestigningerne. Forsikringen i form af "The Yellen Put” synes
siledes at vaere pa plads. Spergsmaélet er hvor l2nge?

INFLATIONEN ER IKKE DOD

Selvom det pa overfladen lyder meget godt, at Fed vil vaere
forsigtige og tage hensyn til udviklingen pa de finansielle
markeder, kan det blive svaert at efterleve i praksis.
Centralbanken har gang pa gang understreget, at den fremtidige
rentesti afh@nger af det indkommende data, og det er svaert at
ignorere, at inflationen er begyndt at rare pa sig.
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Kilde: Macrobond

Selvom der kan argumenteres for, at Fed godt kan lade
inflationen "overshoote” i en periode, vil en fortszttelse af den



inflationzre tendens alt andet lige oge presset pa Fed for at
begynde at have renten igen. Tendensen til stigende inflation
observeres i avrigt ogsa i de finansielle markeders prisning af den
forventede fremtidige inflation. Det gaelder bade pa markedet for
inflationsswaps  og inflationsjusterede  statsobligationer
(indeksobligationer).
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Kilde: Macrobond

DRAGHI LEVEREDE

Ud over de nye "dovish” toner fra Fed har markedet i marts ogsa
faet hizlp af den europziske centralbank (ECB). De havde
allerede inden mpdet meldt ud, at de ville genvurdere behavet
for nye lempelser, men Draghi formaede trods dette at overraske
markedet positivt. Indskudsrenten blev som forventet nedsat
med 10 basispunkter til -0,40%, men derudover egede man de
manedlige opkeb af obligationer fra 60 til 8¢ mia. euro, og
endelig inkluderede man som noget nyt ogsé investment grade
kreditobligationer fra ikke-finansielle virksomheder. Sidstn®vnte
var den sterste overraskelse, og det vil via spill-over effekter
vare understattende for alle former for risikable aktiver.

ANEMISK OPSVING

De nye tiltag falder pa et tert sted. Selvom eurozonen nu
igennem lengere tid har vazret begunstiget aof de positive
effekter af en svagere valutakurs og en lav oliepris, har det
europaeiske opsving haft svaert ved at bide sig rigtig fast uden for
privatforbruget. De seneste milinger af den europziske
forbrugertillid viser desuden, at den er begyndt at rulle over,
hvilket ikke tegner alt for lovende for det fremtidige
privatforbrug.

67 K
5
4 5
3 10
-l
(1]
2 153
2
1 -20
F-25
1 30
2 s

1998 1998 2000 72002 T2 U JULE 201U UL e T 0B
=«Euro Area, Consumer Cenfidence, ths  Eurp Area. Private Gonsumption Ihs.

Kilde: Macrobond

Efter et par svage maneder stahbiliserede erhvervstilliden sig godt
nok i marts, men med tanke p3 hvor lidt vi indtil nu har faet

SEB

nedbragt arbejdslasheden efter den europziske gldskrise, er
udsigt til en stabilisering mindre opleftende.
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Kilde: Macrobond

Hertil kommer, at de lidt mere fremadskuende negletal sasom
ndringen i kreditveksten indikerer, at vakstmomentum har
toppet i eurozonen,
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Kilde: Macrobond

Vores vurdering af, at markedsreaktionen i januar og februar var
en overreaktion pa forvaerringen af nagletallene, har indtil videre
vist sig at holde stik. De dommedagsprofetier, som pragede
markederne i begyndelsen af aret, er pa ingen made blevet
bekraftet. Nar det er sagt, sa er der ogsa en del svaghedstegn i
de europziske negletal, som kraever serlig arvagenhed i de
kommende maneder.

STABILISERING I KINA?

Mens Europa altsd stdr lidt i stampe, er der langt om lenge
spzde tegn pad en mulig vending hos verdensekonomiens
problembarn nr. 1, Kina. Kinas forskellige former for lempelser
har igennem en zngere periode aflejret sig i boligmarkedet, som
malt pa et gennemsnit af 70 byer nu har vaeret i bedring siden
midten af 2015. Som altid gemmer djzvlen sig i detaljen, og der
er saledes meget store regionale forskelle med prisstigningeme
koncentreret omkring de store tier 1 byer. Et fznomen, der tkke
er sa fjernt for os her i Danmark,
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En anden interessant observation omkring kinesisk skonomi er, AFKASTUDVIKLING | FORSTE KVARTAL 2016
at erhvervstilliden inden for den ellers hardt pravede | nedenstiende tabel har vi opsummeret afkastene pa udvalgte
fremstillingsindustri er hoppet op over de magiske 50, aktivtyper. Endelig vises udviklingen for udvalgte valutaer mod

signalerer fremgang. Pa anekdotisk niveau herer vi fortsat om, at danske kroner.

mange brancher er praget af strukturel overkapacitet (stal,
cement etc), sa det er endnu for tidlig at slukke for
advarselslamperne, men interessant skal det blive, at felge de

kommende signaler fra Kina. ndring | procent (benchmark valutaenhed) Mar al YTD
2016 2016 2016

L) ] 1 1 1
Obligationer
! EFFAS Europe Govt All (EUR) ' 0,58% : 3.36% ; 3.36% !
EFFAS USA ALL (USD) 018%  3.44%  344%
EFFAS Germany All (EUR) -020% 3.89%  3.89%
EFFAS Japan All (PY) 087%  A15%  415%
EFFAS Denmark All (DKK) 0,11% 4,88% 4.88%
EFFAS Denmark 1-3{DKK) -0,03%  0,23% 0,23%
i EFFAS Denmark 1-5 (DKK) 0.04% 064%  064%
s <y s e ML Glabal HY Index TR Local {XXX) 431%  316%  316%

s Circlis. — PRE

ML Global HY Constrained Index TR Hedged (DKK) 404% 275%  275%
Kilde: Macrobond

1PMorgan EMBI Global Diversified Hedged (DKK} 3.02%  462%  462%

ET KORT VINDUE ER ABNET Nykredit Dansk Mortgage Bond (DKK) 0.65%  201%  2.01%
Treenigheden af en lempeligere ECB, en mere "dovish” Fed og et Aktier

uptick i den amerikanske fremstillingssektor betyder i vores optik, T - T T T 1
at der pa den korte bane er dbnet et "window of opportunity” for el L L ) e )
yderligere outperformance af risikofyldte aktiver. Nir vi kun MSC) North America (et div) (DKK} 1.86%  -3.59%  -3.59%
forudser et kort vindue skyldes det flere forhold. For det ferste

ligger der noget cickulzert "catch 22° | Feds lafte om bide at vare MSCI Europe (net div) (DKK) L22%  1.22%  -1.22%
data-afhzngige og tage hensyn til internationale forhold og uro TOPIX TR INDEX (DKK) 0.26%  -10.40% -10.40%
pa de finansielle markeder. Safremt vi virkelig har set det varste

for den amerikanske fremstillingssektor, vil Fed snart std i en MSCI Emerging Markets {net div) {DKK) 784%  061%  0.61%

situation, hvor negletallene tilsiger, de bar have renten, og det
vil 3 markedet til at begynde at indprise det. Leftet om, at de vil _ S B _
vare forsigtige, skal derfor efter vores wvurdering ikke OMXC Copenhagen All Share Capped Gl (DKK) LI8%  -325% -325%
ekstrapoleres alt for langt ud i fremtiden. Den anden arsag til at Valuta mod DKK

vi kun forudser et kortsigtet vindue til outperformance af i i i T 1
risikofyldte aktiver er, at vi forudser et aftagende momentum i EUR 0.12%  -017%  -017%
den globale vaekst. Kombineret med en vaerdianszttelse af aktier
som er langt fra lige s3 gunstig som ved tidligere store “relief
rallies”, betyder det, at vi kun forventer en midlertidig PY -436% 186%  1.86%
outperformance af risikofyldte aktiver. P3 aktier betyder den
store forskel i vaerdianszttelsen pa tveers af regioner, at vi
foretrakker Europa frem for USA.

OMXC Copenhagen All Share Gl (DKK} 112%  -4.87% -4.87%

usp -476%  -4,83%  -4.83%

EFFAS = European Federation of Financial Analysts Socielies
ML = Merill Lynch
JPM = IP Morgan



SEB

MSCI = Margan Stanley Capilal international
OMXAC = Kebenhavns Fondsbars
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offentliggerelse noget sted.

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial of Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige, Bernstorffsgade 50, 1577
Kabenhavn V



Nordeo’)

Investeringsrapport

1. kvartal 2016

Slagelse Kommune - Deponerede midler

Tobias Hallingskog
+45 55472231
tobias hallingskog@nordea com

Investment Management



Nordeom

Indholdsfortegnelse

Nordeas officielle rapportering

Afkastoversigt

Obligationer
DKK & EUR Obligationer
Danske obligationer

Bilag - diverse

Beholdningsliste per: 31.03.2016
Transaktionsliste



Nordeom

Absolut 1,87% Relativ 1,26%
Afkastoversigt for aktivklasser - kvartal til dato
Afkast i % Portefelje Benchmark Forskel
Total 1.87 0,61 1,26
Aktier 0,00 -5,16 0,00
Intemationale aktier 0,00 -5,16 0,00
Equities Global MP Common 0,00 -5,16 0,00
Obligationer 1,87 0,89 0,98
DKK & EUR Obligationer 1,60 0,85 0,75
Danske obligationer 1,60 0,85 0.75
Emerging Market obligationer 4,68 0,03 471
Nordea Invest Hejrentelande 4,68 -0,03 4,7
Investment Grade kreditobligationer 2,93 2,39 0.54
NIE Euro Investiment Grade 293 2,39 0.54
High Yield obligationer 0,35 0,00 0.35
Nordea Invest European High Yield 0,35 0,00 0,35
AT D 3746674705
Afkastoversigt for aktivklasser - ar til dato
Afkasti % Portefslje Benchmark Forskel
Total 1,87 0,61 1,26
Aktier 0,00 -5,16 0,00
Internationale aktier 0,00 -5,16 0,00
Equities Global MP Common 0,00 -5,16 0,00
Obligationer 1,87 0,89 0,98
DKK & EUR Obligationer 1,60 0,85 0,75
Danske obligationer 1,60 0,85 0,75
Emerging Market obligationer 4,68 -0,03 4,71
Nordea Invest Hajrentelande 4,68 -0,03 4,71
Investment Grade kreditobligationer 293 2,39 0,54
NIE Euro Investment Grade 2,93 2,39 0.54
High Yield obligationer 0.35 0.00 0,35

Nordea Invest European High Yield 0.35 0,00 0,35
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Resultat - kvartal til dato

Kwvi. til dato
Aktiv Markedsvardi Markedsvardi
fordeling 2015-12-31 Pengestrem Afkast 2016-03-31
Total 71.580.043 -112.676 1.333.756 72.810.122
Obligationer 71.586.172 -266.098 1.333.593 72.653.667
DKK & EUR Obligationer 62.976.614 2.180.449 1.009.337 66.166.400
Danske obligationer 62.976.614 2.180.449 1.009.337 66.166.400
Emerging Market obligationer 5.072.217 -53.807 233.217 5.251.627
Nordea Invest Hajrentelande 5.072.217 -53.807 233.217 5.251.627
Investment Grade kreditobligationer 3.537.340 -3.628.368 93.855 2.827
NIE Euro Investment Grade 3.537.340 -3.628.368 93 855 2.827
High Yield obligationer 0 1.235.628 -2.815 1.232813
Nordea Invest European High Yigld 0 1.235.628 -2.815 1.232 813
Kontant 2.871 153.422 163 156.456
Kontant allokering 2.871 153.422 163 156.456
Pengemarkedskonto 2.8M 153.422 163 156.456
LT |
Resultat - ar tif dato
Ar til dato

Antiv Markedsvard| Markedsvasrdi
fordeling 2015-12-31 Pengestram Afkast 2016-03-31
Total 71.589.043 -112.676 1.333.756 72.810.122
Obligationer 71.586.172 -266.098 1.333.593 72.653.667
DKK & EUR Obligationer 62.976.614 2.180.449 1.009.337 66.166.400
Danske obligationer 62.976.614 2.180.449 1.009.337 66.166.400
Emerging Market obligationer 5.072.217 -53.807 233.217 5.251.627
Nordea Invest Hajrentelande 5.072.217 -53.807 233.217 5.251.627
Investment Grade kreditobligationer 3.537.340 -3.628.368 93.855 2.827
NIE Euro Investment Grade 3.537.340 -3.628.368 93.855 2.827
High Yield obligationer 1] 1.235.628 -2.815 1.232.813
Nordea Invest European High Yield 1] 1.235.628 -2.815 1.232.813
Kontant 2.871 153.422 163 156.456
Kontant allokering 2871 153.422 163 156.456
Pengemarkedskonto 2.871 153.422 163 156.456
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Aktivfordeling Attribution fra aktivklasser - kvartal til dato
Aktiv Papir
W KK & EUR Obligationer (90.56%) Bidragi % fordeling udvamlgeise Bidrag
Emerging Marke1 ebligationer
(7.21%) Total 0,29 0,97 1,26
R Ohers
Aktier 0,27 0,00 0,27
Cbligationer 002 0,97 0,99
DKK & EUR Obligationer 0,00 0,66 0,66
Emerging Market obligationer -0.02 0,32 0,30
Investment Grade kreditobligationer -0.02 0,04 0,02
High Yield obligationer -0,01 0,00 -0,01
Kontant 0,00 6,00 0,00
AiA 1D 16682163
NI 6. 083496
Afkastbidrag fra aktivklasser - kvartal til dato Afkasthidrag fra aktivklasser - ar til dato
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NN Portiche B Benchmark B Ponfelie W Benenmark
8 SR et i
Aktivfordeling
Asset allocation limits LimitMin LimitMax Portefalje
Rentebarende aktiver
Dansk stat- og boligkredit 0,00 100,00 89,47
Emerging markets obligationer 0,00 10.00 7.19
Kreditobligationer 0.00 10,00 168
Medificeret varighed 3,00 5,00 3.29
Kontantallokering
Kontant 0,00 20,00 1,62
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Karakteristika for portefeljen Afkast- 1 ar
Negletal Portefolje Benchmark ik e
Markedsvaerdi (mio.) 72,81 1,00+ F-0.50
Antal beholdninger 426,00 2.594,00 L 1oo &
Standardafvigelse (%) 2,1 2.45 0.50 ' 5
Tracking error (%} 2,26 § --150 &
Sharpe ratio (%) 0,33 020§ 0007 200 =
Information ratio {%) 0,00 < sl g
Treynor (%) -1,51 ’ F-2.50 ;
-1.004 --3.00
-1.50 -350
-B £ e q w <
. %% % AN
Il Portiolie (LHS) mmese pcc_Portfolio (RHS)
I Benchmark (LHS) Acc_Benchmark (RHS)

Afkast - ar til dato - overblik Afkast efter gebyrer - ar til dato - overblik
Afkast | % Portefelje Benchmark Forskel Afkasti% Portefalje Banchmark Forshal
Total 1,37 0,61 1,26 1,71 0,61 1,10
1. kvartal 1,87 0,61 1,26 1. kvartal 1,7 0,61 1,10

Marts 0,65 0,10 0,54 Marts 0,65 0.10 0,55

Februar 0.4 0,22 0,19 Februar 0,41 0,22 0,19

Januar 0,80 0,28 0,52 Januar 0,64 0.28 0,36

PRCAG P TEEITST
Benchmark sammensaetning
Afkasti %

Banchmark Vegt! % KTD ATD
MSCI World (NDR) 5,00 5,18 -5,16
EFFAS Denmark 3-5 85,00 0,85 0,85
JP Morgan EMBI Global diversified 5,00 0,03 0,03
Merill Lynch EMU Corporate Index Hedged DKK 5,00 2,39 2,39
Total 100,00 0,61 0,61

NRL D SR 5TTT



Nordeo’)

Afkast - ar il dato - overblik Basis negletal
Afkast i % Portefelje Portefalje
Markedsvazrdi (mio.) 66,17
Total 1,60 Antal beholdninger 20,00
Antal udstedere 3,00
Varighed 6,81
1. kvartal 180 Korrigeret varighed 3,63
Marts 0,42 Konveksitet 1,00
Februar 029 Etfekiv rente (%) 197
Janvar 0.88  Gns. udiebstid (ar) 12,08
’ Standardafvigelse 2,32
d o Tracking error 1,96
Information ratio -0,37
MDD 15021362
Sektorfordeling - DKK cbligationssegmenter Korr. varighed
Vagti% Portefalje 4,80
Inkonverterbar realkredit 55,14
Konverterbar realkredit 4369 Ll
Keontant allokering 1,17 o
Total 100,00 % ’
¥ 4204
N IO 367128737 =
2 4,00+
2,80
360 z % T % % % 3 %
.. %% % ] . 5,
%% % B % % % ﬁ%‘ﬁ% % %
= Porticlio
Horisontafkast - 12 maneder Naglerenterisiko
Portefolje  Neglerenterisiko Portefolfe
Rentefald {-50bp) 338 24 0,82
Uazndret 1,78 S5ar 0,98
Rentestigning {+50bp) 0,31 10 4ar 1,18
30 ar 0,65
Total 3,64

MILEID oL



Nordea ¥
Beholdningsliste per: 31.03.2016

Fr

Total - behotdningsliste, alle instrumenter (handelsdato)

Partalelje Valu Machadyvmith %ol por,

Stagelse Kommune DEK T2.840.122,43 100,00

Fondscertifikater - beholdningsliste {handelsdato)

Paplr 181N Valut HNomined Rorphums Valutak Mackedyvarde % wfpor,

Taoted §.407.268,77 L84

Total cblgat¥ensbaserede londe 6.487.268,7T 881

NIE Eum Invosimont Grade hckback DK00 18008857 DK 282883 000

Norde s Invesl Hapenislands OK0010254 800 DK 44 430 000D RALE to-Tad 1.0000 5238 45910 kALl

HNordea tnvetl Hopentelande hickback OO0 10254080 [H08 13 18708 Doz

HNorcea (nwatl Europaan Hgh Yisla DHO010300 798 DK 10 901,0000 111 08485 1,0000 123251274 1%

Norde s Invezl Eurcpean Migh Yield lichbach DHOO 18308798 DK 20535 0.00

ehe Ly

Obligatigner - beheldningsliste (handelsdato)

Papir (£15] Yalute Mominat Borshuns Valulshurs  Kursvardi skshkl. Vadh. rente Marhedsvari  Ronim Varighed Mod. varighed Tidel  Kupen Udlebsdado % afpor.
rentefunit. (. rente)  {reniakurva) udiab

Towd #5.007.169.15 WETINER 65.392.388,84 LX) 167 aat

Komwriarbers reslkreditobiigationss 36,057 000,10 WIS IT.040.223,80 1031 553 50,87

3+ % hr esilabetid B.912452,00 A7 41 $.132.32T,41 - 465 ..

1.00 Roalivod:! Danmark 2021-Jan RT DKO00R2958128 DKK 7 920 000.0000 132.43500 1.0000 311285200 WAE A 813222741 0481 408 485 4TS 1,000G 01-01-2021 117

20 dr+ restisbetid 28.744.238, 10 163.653,20 28.007 £96,38 11,99 $n w70

% CF Realredt Danmark 2033 10 DKO00D273882 DKK 4384 $10.3300 195, 10000 1.0060 4 587 100,38 11 548,75 45008420 1490 022 254 900 10700 01042010 632

Renlojustenng * OKDODa273082 DKK 43718

000 Reakrodn Denmark 2038 Droooez73z10 DKK 15 172.0500 11350000 1.0000 1722028 22508 1T 45353 480 212 202 2178 50000 01-01-2038 o002

Ronloyuztonng * DKODOR278Z10 DKK 31T

7.00 Nyhradt 2041 40 QKDOQ?72410 DKK 19 081 5600 12050000 1.0008 1w2he0 2rron 10 561,31 5180 1005 43 23.00 7.0000 0104209 003

RAsnisjustenng * OKO000D772410 OKK Q.42

3.50 Nodea Kredit 2044 DKDDO2027485 DKK 1007 384 7800 He AS000 1.0000 1111 785 67 #1272 112133018 314 1130 127 s 3 5000 01-07 2044 154

Renlejustenng * DKOOD2027 485 DKK 350,77

1,50 Nyhredt 2037 OKD0OQS04220 DKK I 841 1700500 582500 1.0000 3 084 851 58 14 243 13 00008720 1849 453 an 2150 1,5000 01-10-2037 5408

Ronloguztonng * DKODORS04226 DKK 109 40

4.00 Nerdes Kregit 2041 DROGM2023200 DKK 240 D8R 2600 10760000 1,0000 T05 030 0T 448870 nzajon 32 1845 k- 2550 40000 01-10-2041 L8]

Rentogustanng * QROGOIOZI 200 DKK 39425

400 Reabusdi Denmark 2041 DKDD0D282320 DKK B OIT, 7400 10780000 1.0000 342 251,05 14582 3504208 D224 10.43 azr 23,50 40000 ©1:10-2041 047

Renleustenng * DKOOI 282320 DKK 2481

3,00 Nordea Kredil 2044 DKO002028000 DKK 553 820.0400 102 57500 1,0000 587 851 01 4108 57 57200061 2800 1% as? 2050 30000 §1-10-2044 LR}

Renlgjuzionng * DKOD02028000 DKK 10213

.50 Nykrodt 2044 DKODOR787 308 DKK 2803 450 8700 4 85000 1.0000 2724 T8 225290 204703070 2128 127 141 2850 35000 01-10-2044 an

Renlgpstonng - DKOM7ST 308 DKK 889,22

2 % Nordea Kredil 2047 DKDDO2030883 DKK 7801 628 4500 58.57500 1.0000 7552450 24 a7 35098 1000 10002 2035 1315 705 .50 2.5000 01.40-2047 1044



Nordea

Papit 18N Vahula Noninet Berskurs Valulshurs  ursvanrdi ekald.  Vadh. mnte Mathedsvard  Rente Yarighed Mad, variphed Tt ¥l Kupen Udwbidato % sl por.
renteiudb. (o, rnla)  (rentekneve) wieh

Towl 65.007.169,15 METI.00 €3.392.006,84 [ 267 0001
Ranlagustanrg DK0002030683 DKK 200,80

250 Realhrec Danmask 2047 DROMN 22550 OKK 2575074.8000 0857500 10000 2538 370.50 1593736 255438083 2635 13,15 707 315 25000 £1-10-2047 351
Renlspuztonng DK0000 2925850 DRK 20,40

2 DO Nyhrochl 2047 DKO00O504 180 DKK 5142 032.4800 0502500 1.0000 4802 11404 2945172 DB 40200 2400 1340 #32 3150 20000 1-10.2047 878
Renlepstanng DKO00OS04180 DKK 187 22

©vrige inkonveri b ars obiligslloner 2815007896 202.504.00 26.352.863.04 195 125 EL R
<141 restisbetid 1.750.304.40 2.049,98 1.252.353,58 7S (%] Iz
1,00 Realkred: Danmak 2017-fan IT DXOR0295405 OKK 12400000600 1003100 10000 1250 304.40 049,18 125335352 0104 0.75 0,78 ©75 10000 01412017 172
13 sr restiebatid 22.060.322,56 142.002,27 23.010.414,8 184 (3] 3150
400 Nyhreck 2018 H ONOG007SI37S DKK 78100000000 10892200  1.0000 8 350 608.20 70 819.67 842742787 0054 172 172 175 40000 01012018 .87
2,00 Nyhsedkt 01-07-2017 H DORODDOTO1 680 OKK 42000000000 10253800  1.0000 4308 704.40 4270 448302710 0028 1.2 124 125 20000 01072017 13
FRN CITA« 35 Nykrackt 2018.07.01 DHODOG506086 DK 2.830 504 R3O 05TO00 10000 zme 33378 7000 250841075 D219 20 0.24 200 DOV 01-04-2018 187
FRN CIBOR3M* 15 Nyjredit 2018-07-0)  DHODOGS07 188 DKK 7216017 2000 R.TAO00  1.0000 ¥ 00 560,20 va282 730154002 D244 2 0.24 000 DOSIZ 01-04-2018 10.03
3-5.ar restisbetid 4.031.452.00 57.442.63 4.088.004,63 202 F2 1] 5,62
2.00 Realkraci Danmark 2018-Ap T DHODOUZE0808. DKK 1 888 0000000 105, 44000 1.0000 1982 27200 37 9727 2001076027 D82 286 280 300 20000 01-04-2010 277
1.00 Realsucht Danmart. 2010-Apt TRT  DHOD0O204588 DKK ZO00ODRO000 10245000  1.0000 204 180,00 1994538 200012536 D178 2 294 300 1.0000 01-04-2019 284
o

® Rensepessening dukker bla. verder pa wdivnkne obhgationer semt rever i safvikiode hondler
Kontanter - beholdningsliste (handelsdato)

Papls Valula Mowminsl Vadutalh Vedh, ene Ltk e oV ek R 2 por.
Total 219.968,82 .
Dsnske obligationer 77551200 [
Konant silokanng DEK DKK 7720148600 1.0000 0834 17351300 108
Pengemachedskonlo 1585.455,82 021
Konthnl alichenng DKK OKK 156 271 5000 1.0000 eSS 149 455,32 021



Nordeao

Transaktionsliste

5ot

Transaktionstiste - inddelt efter instrumenttype, transaktionstype, kvartal il dato

Pagir - 13N Handeln- Valerdato Homlnel whabl. Vadh. e Handelsomk, Afregringsbaieh |
daio renteludh. by, beslavaluta
Total S44.124.76 0,00 110.830,6%

Ak¥vipaaalv Instrumenter

Total Inde%ud | Udirmk ira hontantkonio 4,00 0,00 -35.283.10
M Fea 12412016 20-01-2016 112 880.5800 1.00000 1,0000 117 850,88 000 [T -11Z 680 88
Retusion DKDO18000857 20012010 204012018 -23 5010400 1.00000 1,0008 2350104 a00 Q.00 28561.04
Retugaon DKOO10254300 20-01-2016 22001218 -£3 850.0000 1.00000 1.0000 -53 800.0¢ Q00 000 53 808.8¢
fondscerifikater

Total Fondskeb 0.00 0.08 -1.215628,35
Nordea Inves! Euopean High Yieid DKOMGHAT0N 21402016 23-03-2018 10-$01.0000 112.35000 1,0000 173682835 400 B0 -12358268.35
Tota Fondssalg 0.00 0.00 160477700
NIE Ewro Inveziment Grade CKObIB008ES? 13012018 15.01-2018 -3 34,0000 0537000 10000 357 62579 voo 000 35702570
NIE Euro Invextment Grade DKOG10008857 21490-2018 2303-2018 ~30 9000000 107 90000 1,0000 -3 24T 15121 4.00 o600 EFLA LK
Obligstioner

Total Fondchsb -19.745.36 0,00 -3.372600,34
1.00 Rastkusat Danmark 2017-Jun 17 DKOO0O295405 £0-01.2018 02.01-2018 1 240 000,0000 101.08000 1,0000 1253 144,00 -237.18 0.00 -1.253381.18
1 00 Realvedit Danmark 2019-Apr T RT DKgooo2pdces 21-03-2018 23032018 2 000 ©00.0000 102 46000 10000 2 049 600.00 - 19 508.20 0,00 -2 009 300.20
Total Ra 563.070,12 0,00 42.073,12
% 00 Nordes Kredil 2041 DKOOOI073200 1.01.2018 04-01-2018 0,000 400000 1.0000 0.00 T2 0.00 T40.22
3.50 Nordea Kradn 2044 DKgooz02t <83 ©101-2018 b4.01-2018 0.0000 0.00000 10006 050 1001899 0,00 10018 08
3.00 Nordas Kredi 2044 DROHOZOZE000 01012018 04-01-2018 £.0000 0 00000 10000 00 433387 000 423387
250 Nordea Kredil 2047 DKOO0F0I0883 Ha12018 0401.2018 0.0000 000000 1.0000 0.00 40 487 81 0.00 48 487 41
5 BF Roaluodd Danmadk 2038 10 DKO00S273082 01-01-2018 Ba.01-2018 0,0000 0.00000 1.0000 0.00 1281693 0,00 128860
800 Roalkrodit Denmark 2038 DKOO0S2T8210 01-01-2018 b4.01-2018 0,0000 0.00000 1.0000 oo0 28299 0,00 B0
+.00 Raalleat Danmak 2041 DKOO0O282320 a1.01-2018 04-01-2018 0.0000 400000 1.0000 0.00 35%3.33 0.00 320332
2.50 Raaikeaht Danmph 2047 DKO0CEZ92550 a1.01-2018 04.01-2018 £.0000 900000 1.0000 0.00 10 280,91 0.00 18 280 &9
1,00 Realhrecht Danmark 7021-JanRT DHO0OGZ0481E 0101-2018 04-01-2016 ©0000 0.00000 10000 000 T8 200.00 0.0 9 200.00
2.00 Nykredil 2047 DRG0S0 160 Q1.01-2018 04-01-2018 0.0000 0 00000 1,0000 a.60 20 080.00 0,00 26 060 00
1.50 Nyhredul 2037 PXO0OGED 320 1218 04.01-2018 00000 0.00000 1.0000 o000 14 Ta2.27 0.00 1474227
FRN CITA+35 Nykrodkt 2018-07-01 DKO0DE 506068 01032018 ba.01-2018 0.0000 0.00000 1.0000 0.00 308,50 0,00 -308 f0
FRN CIBOR3M+ 15 Nykrodi 20180701 DROOGKS07 188 01-01-2018 012018 0.0000 0.00000 1.0000 apo 308577 0,00 206877
7.00 Nyhradkd 2041 1Q DKO0OE772410 Q1012010 04-01-2018 0.0000 9.00000 1.0000 oo0 30020 Q.00 300,26
4,00 Nyksaht 2018 H OHO000TEIITS 01:01.2010 04.01:2016 0.0000 000000 1.0000 ooo 312 400.00 Q.00 312400 00
3.50 Nyhuedl 2044 DHOKRTET IO 0101-2018 04.01-2018 0.0000 a 00000 10008 ano 24 458 8 Q.00 24 458,80
Told Uamrmkninger 000 0,00 538.361,37
400 Nordea Kredit 7041 DH0002023200 30-03-2018 01.04-2010 -39 532, 1000 100.00000 10000 -30 803,18 000 0.00 30 803,18
3:50 Nonfem Kredit 2044 DHOOI2027485 30.03-2010 01.04-2018 41 220.9400 100 00000 1.0000 A1 220,04 009 a00 4122004
300 Nordea Kredil 2044 DHOGIZO20000 30-03.2019 01042000 -13 708 4000 100,00000 1,000 +13 708 40 009 a0 13 760,48
250 Nordea Kredil 2047 DHO002000683 30-03-2019 01.04.2010 -47 044 2500 100.00000 1.0000 4T 04s 73 009 9.00 A7 Qaa 28
5 CF Roalkreci Danmark 2038 10 DHOO0RZ7I082 30-03-2014 1002010 185 247.2000 104.10000 1.0000 -1T2022.34 000 .00 11202z
©00 Reakmdi Canmark, 2038 DHOOOO270210 30032014 01042010 -550.7100 100.00000 1.0000 -550.71 00 000 550.71

4 00 Reakradt Danmak 2041 CHO009282329 30032019 01.04-2010 -24 793 5500 Iw‘m 1.0000 -24 793 5% 0.0 900 2470355



Nordea
Papir

Tl

250 Realirochi Danmark 2047
2.0 Nyhracht 2047

1,50 Nyhrockt 2037

7.00 Nyhrooit 2041 10

350 Nywrodt 2044

DKDOOA??2410
Dxoooa7arTes

[
P

30-03-2018
30-03-2018
30403-2018
30-03-2010
30-03-2010

Valerdate

03 4H- 2010
01-04-2018
01.04-2014
01.04-2019
01.04-2014

-14 477 $200

10000000
100 00000
100 H0000
100 00000
100 00000

kil
rentaludb.

-14 47T 52
01030
-45 800 30

<344 25
-102 754 56

Vadh, rentel
wib,

544.124.76

Al

lob 4
bastsvaluta

110.830,69
M AT? 52
nmsN
45 099,30

544,25

102 75458



behold for

BEHOLDNINGSOVERSIGT

Slagelse Kommune
Depot nr:  A1GINSOR32

Depot nr.:

Rapporicn ¢r opgion pa handelsdag

Dato: 31-03-2016

Yavdipapirer ISIN
Kontanicr (DKK) (FX = 1.000H)

Transaktionskonio {DKK) TRKONTO
Obligationer - nkoss erterhare (DKK) (FX = |.0000)
Realkrediobligauoner

2% Real 24
2RD T SDRO 2020 Jan DROMWIETI 6

2% Real 18
INVK G ROIL 2HK Apr DRAIETY 048

%= Real 19
INYKGROIWW 29 Apr DROMW Y6

Sum Realkreduobhigationcr
SUM Obligasoner - Inkonverierba

Ohligationer - Kenverierbare (DKK} (FX = 1000
Realkeeditobhgationer

4% Real 41
4 RD S SDRO M1 ALM DRODOY252129
3.5% Real 44
1ARD S SDO 2044 ALM DROUDYIEEAS|
7% Real 47
INYK E SDO 2047 ALM DKO0Y50a169
25% Real a4
1.5 NYK E SDO 2044 1014 DROUOYIN 42
2% Real 24
INYK I ROZL 2024 ALM DKODOYIRE4 16

Sum Realkredwobhigationer
SUM Obligationer - Konvenerbare

TOTAL

Forbehokd: Der 1ages

Stk.

12,302,000 00

2,500 AKK).

4,4 50,0000

4,802,977.59

2L,X12,679.15

2in2e2lM

6,189,739, 11

95, 710.97

Gos.
Enbspris

107 2800

14,7000

1058062

104.3593

LO2. 1500

9% 11K7

t] 9353

102 9000

K 1pris

4,055,089.31

13,208,313 600

2,617,500.00

4.708,375.00
20,534, 183,60
20,534, 1 k8 .60

5012,354.14

23,x03.901 75

6,968,998 11

6.309.530.72

421,656.59
43,026,471.29
430264129

Markedx
kurs

106 3900

LOA.SKOD

04,7200

107.5000

14,6750

95,0000

1040000

12,6000

Markedsymerdi

4,055.089.11

13,095, 736.850

2,589, 50000

4,660,0:4.00

20348, 276.50

20,343,276, 80

5,163,20091

24,402,536.90

6,747.490.24

643732867

II8599.40
43,669,566, 1K
AL669.506.1%

llc fc)) v kurscr, renter og udbytier: Disclumer. SEB accepts no hability for possible crrors in prices. ainfceest rates and divicdends

Urcal.
gey insuLah

.00

-1, 576,50

- 28, THNLIH

-48.315.00
-165911.30
BEELIER 1)

LS0.846.77
SKE.HI515
+221,507.83%

k27.797.96

2,687,113
B3, (4,89
643.094.59

Markedsveeridi
inkl.renie i DKK

4,055,089.31

12,159,287 62

2,639,063y

4, 745,796,813
20,547,447 54
20,547,447 84

5,214,405.57

24,610,137 77

B2 84077

6,492.977 54

923,772.96
44,025,137.6]
44.025.E31.61

68,627,674.76

Yeaopt
kd

591

1v17?

.2

291

29494

.60

1556

9.5%

135
64,13
64.15

Lod.00



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.:  GIDSOKI

Depol nr.:

Rapporicn er opgjort pa handelsdag

Periode: 29-02-2016 1if 31-03-2016

Kurs Valuta
Realiscret treali Realis Ureali
Vardipapir go Slab v fiale gey Jab gov.flab
Komaater (DRK)
Transakuonskonto (DK K ) Uim AR L] s
ik L8] o, e
Obligationer - lnkonverterbare {DKK)
Rcalkeedsobligationer
2% Real 1¥
2NYK G ROIL 2005 Apr Ly -2,750400 0.0n [tX1.1}
o -2.750.00 0.0 [EXL1}
2% Real 1Y
2NYK G RO2L 2019 Apr LT 9. R7Y9AHY 0.0 .00
eiL ] 9.879.00 000 .00
2% Real 24
2RD T SDRO 2020 Jan [X),1] 6,156.00 0.00 [LX0.1}
LA 6. 156.00 000 00
Suin Realksediobligationcr .00 13.285.00 [LRLY] Q.00
SUM Obligauoner - Inkonvenicrbare .00 11,2850 0.n0 000
Ohligationer - Kamverterhare (DKK)
Realkreditobligationer
2% Real 24
2NYK | ROIL 2024 ALAt ARIER N LX) .00
L9139 -1.343.57 0.0 0.0%

Reahpricy

s 41
e M1

1.8
0.0

0.0
0.0

040
D.O0

0.0

[LELH

050
0.0

Renterfudbytic
Falokne Palobne
primo ullimo

0.00 400

[R50 0.00
4562542 LR LR
45.628.42 LETARE
R12IK.58 BB, 756,53
K1L218.50 AR I56.83
3969443 64, 550.82
ELE LRk 60,550.82
166,541 A2 199,170
E66.541 .42 1991701

LE29M

RAFLR )

Forbehold. Der tages forbehold for eventuetle foyl 1 kurser, renter og wibytter / Disclaimen: SEB accepts no liability for possible crrors in pnces, interest rass and dividends

e
Th &l

4,214.97
4,234.47

753825
751828

85019
20,8563y

12.629.62

11.629.62

L
L4410

ANkass
I aln

S AL
RE &)

1.484.97
148497

12,417.25
17,417.25

LH2 3y
AP

+5.914.62

45.914.62

st ie
-LE|129



SEB

RESULTATOPGORELSE
Slagelse Kemmune
Depotnr.:  6IODOSOKY2

Depot nr -

Rapponcn or opgron pa handelsdag

Periode: 29-02-201 6 tif 31-03-2016

Kurs Valula
Realiscret Urcaliscret Realiscret Urcaliserct
Vardipapic gor fab pevtab g Jab petufiab
1% Real 47
INYK E SDO 2047 ALM 1,705.55 5682097 TR AL
2,705.55 56,820.97 (LR Lg1
3.5% Reali 34
A5 NYK ESDO 20441010 -5,006.67 40.233 10 Ikt LA
1.5 RD S 5D 2044 ALM 324371 13447 91 ThiK o
~40.504 .00 124,281.21 (1L (R
4% Real 41
4RD 5 SDRO 1M1 AL -26, 21K R0 24,004.8% 0.0n 0.00
-26.206 30 24,1489 oo 0.00
Suimn Realkredwtobhigationer 6591918 53,773.50 000 o
SUM Obligauoner - Koavencrbare ¢ 6591918 25377350 000 0.0
SUM TOTAL, OBLIGATIONER -65,919.18 267,058.50 0.00 0.00
SUM TOTAL 65,959.18 267,058.50 0.0¢ 0.00

Realisgret

(AL
(G

[
(LR

LR
000
0.00
Q.00
.00

36.40

364t

Renterfudbytic
Puubne Paluhne
primeo ultimo
L1620 1535353
2% 17620 15,353.53
36480092 55,648 30
136.742.90 208, 53087
17322182 264,339 71
13,567.50 51, 204.66
31,567 50 5120466
233,096.82 15557192
233,196 82 AS5,571.42
3199,638.24 554,742.46
390,638.24 554,742.46

Forbehold: Der lages forbehold for eventuelle fegl 1 kurser, renter og udbyiter - Disclaimer: SEB accepts no hability for possible emmors n pnces, interest rates and dividends

Val

1173
1217233

19,167 94
FILR47 97
HE015.91

12,631 16
1263716
122,474.60
122,474.60

155.140.62

155,140.62

Alkast
LEL

71,703 %48
TLHARS

51,3345
173,458 54
22479102

15,445.25
15,445.25
3nazRy2
10,28 92

356,279.94

3%6,275.94



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slageise Komnune
Depot ar.:  HI0DOSORAZ

Depot nr.:

Rapporicn c1 opgient pa handelsdag

Periode: 31-12.2015 il 31-03-2016

Kurs Valuta Rearerfudin tte
Realiseret Urealiseret Reali Urcaliseret Palohne Paloboc Al
Vardipapiv pevJiab gev fab pev ftah pev.flab Peratirrel primo ultima I3l i ah
Konlanter (DKK)
Transaktionskento (DRK ) 181 (L] .00 LT 0.00 900 5% 41} s 4l
Al ThiKs (1] 1, A1 000 000 14, A1 48
Obligationer - lnkosyerterhare {DKK)
Realkreditobligatoncr
2% Real 18
2NYK G ROZL 201X Apr L1 S350 0o 0.0 [IRY(] Aavny Hanl iy 12,431.69 LI.6%16Y
K -T5040G LINL) 0.00 0.0 3743169 ALY 12.431.6% 1168169
2% Real 1Y
2 NYK G ROZL 2019 Apr Lk RANDEI .00 .00 .10 66,628,942 KK, 756,83 2212542 1411842
ik -RAT0.00 0.0 400 040 66,625.42 K756 K3 22.128.42 14.118.42
27 Real 10
2RD T SDRO 202 Jan i #7,415.20 Q.00 0.00 246, 24000 24556517 60),550.82 61,2545 L4k 640 65
0.0n 741520 (LY. [} 0.0 246,240.00 1556527 o550, K2 6122545 148640 65
Sum Realkreduabliganoner 0.0 65520 [EXL () [iX].1} 246, 240000 14Y.625.95 19,1714 Y35, 7RE.56 174,440.76
SURM Obligationer - [nkonverterbare 0.0 7865520 00 0.0 246, 24000 RELT VAR 1991714 95,785 56 174.440.76

‘Obligatiencr - Kemverterbare (DKK)

Realkredmobhgationer
2% Real 24
INVE IROIL 2024 ALM 139195 5340 0.00 0.00 5.224.66 S161ET
139195 5,374.27 0.00 0.0 5,224.66 516287

LE1r 2

KEIZ&]

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fel 1 kueser, renier og udbytter ! Disclaimer: SEB accepls o hability for possible crrors 1m prices. interest rates and divulends



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Komnrune
Depot nr:  HIHHKSOKRI2

Depol nx.:

Rappericn ¢r opgiort ga handclsdag

Periode: 31.12-2015 £l 31-03-2016

Kurs Valuta
Realiscret Urcaliseret Realiseret Urcaliserel
Vardipapir gev/lah gevitah gor Jiab wey jtah
2% Real 47
INVK ESDO 2047 ALM 5778.44 220,154 26 L)
E778.44 220,181.26 b
1.3% Real 44
L5 NYK ESDO 2044 1010 105.225.56 aon oo
35RDSSDO 2044 ALM -1, 714,63 30ART I A1 0.0n
2927294 495,712 94 ALl 0.on
7= Real 4
4RD 3 SDRO 241 ALM 16,768 38 1081042 0.0 0.on
26,768.38 16,810.42 0.00 aon
Suin Realkreditobligatsoner S1.654.83 FIHNTHRY .00 a.00
SUn Obhgationer - Konverterbare { 53,654.81 TIRNTRAY 000 0.0
SUM TOTAL. OBLIGATIONER 53,654.83 816,731.09 0.00 .00
SUM TOTAL £3,654.83 B16,714.09 0.00 0.00

Realiseret

35,975.64
15.975.6%

L L)
21857473

272.2%4,50

5425939
54,259 39

31275420
s
619,030.63

61%,030.63

Renterfudbytie
Palohne Palubne
primo ulimo
A5, 584.64 3515153
35.5%4.64 3535153
SKO0R151 3564056
21609892 20859087
274,280.42 2164.234.73
51.669.62 51.204.66
53.669.62 5120466
6K 70255 35557142
168,702,535 38557142
718.328.03 §54,742.46
718.328.03 54,742.46

Forbehald: Dev 1ages forbchold for eventuelle fpld 1 kurser. renter og ndbyter | Disclanner: SEB accepts o hability for passible emors in pnces, inferest rates and dividends

15,2457
N3,744.57

56,2812
210,966,658

26725381

5179444
519444
59621101
5962311

48544506

A55.445.06

Afbasr
lal

259,704.27
259.704.27

135,974 %%
511.719.42
TAL69 R

41,K34.48
41,836,458
1.{44,047.16
1,044,047 16

1L218,524.32

1,218.514.32



SEB

RESULTATOPGORELSE
Slagelse Kommune
Dcpotnr:  6100050K32

Depot nr.:
Rapponcn er opgjon pa handelsdag

Periode: 3/-12-2045 ¢if 31-03-2016

Kurs Valuta Renlerfudbytie
Realiscret Urcaliseret Realiscrel Urcaliscret Palubne Pilnhne
Vardipapir ey Jab gevdiah 2o Jlab £ov.itab Realiserel primo ullime LE]]
Kontanter (DKK)
Transakionskonto {Dhk) LLY LAl UEH g sl [EEL 111 T He
CTE]] LA 1L 1L &0 [T 7 AL W Hi
Obligationer - Inkenverterbare (DKK)
Realkredusbhgalones
e Real 18
2 NYK G RO2L 2018 Apr L1 -750.00 0.0 0.00 0.00 3741164 CLE kL] 12.43].6%
1 1) -150.00 0.00 4,00 0.00 3743069 LETARL 12,431.69
2% Real 19
2 NYK G ROL 2019 Apr LLH -R,0L0.00 h.on L.On .00 66,6254 &R 75683 22,128.42
w0l 010,00 0.0 LIX L] 0.00 06,628.42 KR, 75653 22.118.42
2% Real 20
2 RD T SDRO 2020 Jan L0} 41520 0.on .00 246,240.00 24556527 6055087 61.225 45
[LAL]] ¥.415.20 0.0 .o 23624000 2435,565.17 60,550.82 61,225.45
Sum Realkrediobhganoner () 7565520 ()] LA 1) 236,240.00 149,625.4% E99.171.04 95,7K5.56
SUN Obligationer - Inkonvericrbare [1X)1) 1565520 LAt 0.00 246.244.00) 349,625.45 199, 171.04 +5,785.56
Obligatiencr - Konverterbare (DKK)
Realkrediobhgatoner
2% Real 24
2 NYK | ROZL 2024 ALM | 3g) .98 Ay .00 .00 5.224.66 5,167 81 CRp R

139195 537437 AL Ot 1.00 5.224.66 516787

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle foyl 1 kurser, renter og udbyuer / Disclaimer. SEB accopts #o lability for passible crrors in pnces, mierest rates and dividends

Alka
U at

ELETE
LU L

11651 69
11,651 69

14,115.42
14,11K42

148 64065

148,640.65

174,440.76

174,440, 76

LRI
EA|Le

k|



SEB

RESULTATOPGORELSE

Slagelse Kommune
Depot nr.: 6100050832

Depot nr.;

Rapperien cr opglon pa handelsdag

Periode: 31-12-2015 tit 31-03-2016

Rurs Valuta
Realiseret Urcaliseret Realiseret Urcaliserct
Vardipapir os Jtah geviuah vl fovfiah
2% Real 47
ZNVYK E SDO 20T ALM 177R.44 220,151 .26 e

LI/ 220,181 26 (i

35%Realdd

A5 NYK E SDO 2044 1010 553 105,225 56 0.0
15 RD S 500 2044 ALM -23.734.63 100,47 3% 000
-39272.494 495,712 94 10.00
e Real 41

4 RS SDRO 2041 ALM -26,768.38 16,8042 . 0.0
26,768.34 681042 [LX3. 1) LIRLI

Sum Realkredwobliganoner 51,654.81 TIROTRRY oo 0.00
SUM Obligauencr - Konverterbare 165481 TIKDOTREG LA 1] .00
SUM TOTAL, OBLIGATIONER =53,654.83 816.754.09 0.00 0.00
SUM TOTAL -£3,654.83 316,734,089 .00 0.08

Realiseret

15,975 6%
3597568

8,719.37
21K.574.7%
277.294.50

54.259.19
54.259.19
172,754.23
72,7542

619,030.63

614,030.63

Rentecfudbyite
Palobne Palohne
primo ultime
35,584 64 3515353
25,584.64 35353151
58,081.51 55,648.56
216,195.92 20%,590.87
274,280.42 16421973
53,669.62 51,204.66
53,669.62 51,204.06
168,702.55 35557142
&%, 702.55 355,571.42
718,328.03 S54,742.46
718,328.03 554,742.46

Forbehold: Der 1ages foabehold for eventuclle feyl » kurser, renter og udbytes | Disclammer: SEB accepts no hability for possible emors in prices, inleres! rales and dividends

1 ah

15.744.57
15,744 57

56,287 12
210.966.6%

TE12533)

5179444
S1,794.44

159,623.11
ISH623.0)

45544506

ASE 44506

Alkast
LEL

239.004.27
259,704.27

155,924.38
571,719.42
TIL69RKE

41,836.48
4183648
L0, (4716
1044, 047 |6

1L218,524.52

1,218,514.32

|

A



Nordea ¥

Nordea Investment Management (NIM) modtager visse oplysninger i rapporteringsmaterialet (fx vaerdiansauclse af verdipapirer.
ratings og informatien om masterdata) fra eksterne informationsudbydere. Selvom oplysningerne indhentes fra kilder, der anses for at
vare palidelige. er hverken NIM eller informationsudbyderne ansvarlige lor fejl. forsinkelser. afbrydelser eller udeladelser i
forbindelsc med oplysningerne. NIM og de eksierne informationsudbydere kan ikke garantere. at oplysningerne er nejagtige.
fuldstzndige eller helt opdaterede. Informationsudbyderne har ophavsret eller andre immaterielle rettigheder til oplysningerne.
Selvom NIM har sogt at sikre. at oplysningemne algivet i den daglige rapportering er nejagtige, fuldstzendige og pélidelige (herunder,
men ikke begraenset til, vardiansxitelse og opgorelser over transaktioner og beholdninger), patager NIM sig intet ansvar herfor.
Brugerne af oplysningerne accepterer. at oplysningerne kan andres uden varsel.

Visse informationsudbydere kraver en direkte relation med kunden for at tillade, at NIM udsender fx ratingmeddelelser. NIM giver
kun disse oplysninger til kunden. hvis en sddan relation etableres. og kunden skal orientere NIM. hvis en sadan relation med
informationsudbyderen ophorer.

Oplysningerne i rapporteringen mé hverken helt eller delvist videregives til andre eller anvendes til andre formal.

Henvisninger til eller bemaerkninger om bestemte verdipapirer pa listen skal ikke ses som informationsudbydernes anbefaling om at
kobe. szlge cller ¢je de pdgaldende vardipapirer eller trazffe andre investeringsbeslutninger. Informationsudbyderne har ingen
kontrol over eller indflydelse pd. hvem der modtager oplysningerne. og er ikke ansvarlige for oplysningernes levering. modtagelse
eller indhold. Informationsudbyderne er under ingen omstandigheder ansvarlige for direkte. indirckte. sarlige skader eller
folgeskader i forbindelse med anvendelsen af data eller oplysninger i rapporten.



