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Turbulent udvikling pa de finansielle markeder i
2015 — Afkast trukket op af valutaeffekter

Det meste af |. kvartal var przget af ECB’s
opkebsprogram, yderligere svazkkelse af EUR overfor
USD og JPY, faldende renter. indsnavring af kreditspand
samt mere positive makrogkonomiske nogletal for
europzisk okonomi. Udviklingen resulterede i relativt
hoje afkast for alle aktivtyper. iser de mere
risikobehzftede.

2. kvartal bod imidlertid pa en helt anden udvikling, idet
markante rentestigninger i specielt maj og juni samt
bekymring over den graske geldssituation medfarte
negative afkast for stort set alle aktivtyper.

De globale aktiemarkeder udviklede sig i begyndelsen af
3. kvartal generelt positivt. understettet af en svagt
stigende USD og fremgang i Europa. Det kinesiske
aktiemarked udgjorde dog en vaesentlig negativ faktor, der
afspejlede den fornyede usikkerhed om vakstniveauet.
Yderligere usikkerhed om Kina bl.a. i forlengelse af
landets overraskende de facto devaluering af yuan samt
faldende energi- og ravarepriser, bidrog i labet af august
og september til ganske markante kursfald.

4. kvartal startede med lyn og torden, idet aktierne i
oktober revanche for en svag sensommer, godt hjulpet af
meldinger fra ECB om yderligere lempelser, tro pd
amerikansk vakst og udsigt til yderligere stimulans i
Kina. | november gjorde aktiemarkederne ikke det store
veesen af sig, mens december var praget af en volatil og
generelt negativ udvikling, bl.a. pavirket af dollarudsving.
en markant faldende oliepris samt skuffende vakstta) fra
USA. Overordnet set kunne december maneds negative
udvikling dog ikke ®ndre pa. at 4. kvartal samlet steg
8,4%, malt ved MSCI World, i DKK. For ret som helhed
var det tilsvarende afkast 10,7%, hvor iszr drets markante
stigninger i USD og JPY overfor DKK p4 henholdsvis
11,6% og 11.3%, havde sterstedelen af aren.

USA

Det amerikanske aktiemarked, malt ved MSCI
Nordamerika i DKK, leverede et afkast p4 8.9% i 4.
kvartal, hvilket medforte at afkastet for 2015 endte pé
10,6%. Arets afkast malt i DKK er alene trukket op af; at
USD er styrket med 11,6% overfor DKK. Det
amerikanske aktiemarked var i 2015 praget af markant
faldende rdvare- og oliepriser, der har presset indtjeningen
i mange selskaber eksponeret hertil. Mange amerikanske
eksportorienterede selskaber har i 2015 desuden varet
negativt pavirket af den markant styrkede dollar.
Usikkerhed om evt. fremtidige renteforhojelser fra den
amerikanske centralbank (Fed) har ogsé pavirket
markedet i negativ retning.

Europa

De europaiske aktiemarkeder, malt ved MSCI Europa i
DKK, opnéede i 4. kvartal et afkast pa 5.3%, hvilket
medferte. at afkastet for 2015 endte pa 8,5%. Markederne
var gennem 2015 pdvirket positivt af flere forhold,
heriblandt ECB’s opkebsprogram og positive negletal for
bl.a. privatforbrug og investeringer i kombination med en
meget lav inflation, Bekymringer om vaksten i den
kinesiske okonomi, herunder omstillingen fra traditionel
industriekonomi til en mere moderne serviceekonomi har
i perioder praget de europziske markeder negativt.

Japan

Det japanske aktiemarked steg i 4. kvartal med 12,4%
malt ved MSCI Japan i DKK, hvilket bragte &rets afkast
op pa 22,3%. Det pane absolutte afkast relativt til de
fleste andre aktiemarkeder kan for halvdelens
vedkommende henferes til en styrkelse af JPY overfor
DKK pé 11,3%. Den anden halvdel af stigningen kan
forklares ved flere forhold, heriblandt at mange japanske
selskaber har overrasket positivt samt det forhold, at
verdens sterste pensionskasse, GPIF, tilbage i oktober
2014 besluttede at fordoble sin allokering til
aktieinvesteringer pa bekostning af
obligationsinvesteringer. Dette har i 2015 afspejlet sig i
oget efierspergsel efter japanske aktier. Den lempelige
pengepolitik barer ogsai sin del af zren for
kursstigningerne i 2015.

Emerging markets

MSCI's Emerging Market indeks malt i DKK leverede et
afkast pd 3,5% i 4. kvartal, hvilket medferte at afkastet for
2015 endte pa -5,0%. De fleste rivareproducerende lande
fra emerging markets har haft det serdeles svaert som
folge af de kinesiske vaekstbekymringer. Udsigt til lavere
kinesisk vakst har sdledes medvirket til at deempe den
generelle risikoappetit og har tillige sendt rivare- og
oliepriserne kraftigt ned. Samtidig kemper flere lande i
Latinamerika, heriblandt Brasilien, med negativ vazkst,
korruptionsskandaler og hgj inflation. @steuropa som
forsat har status af emerging market har samlet set
udviklet sig positivt, men med stor variation landene
imellem. Rusland og Ungarn havde de sterste stigninger.
mens Tyrkiet, Polen og Grekenland herte til blandt de
store tabere i 2015.

Danmark

Det brede danske aktieindeks, OMX Copenhagen (Gross)
steg 9,1% i 4. kvartal, hvilket medforte at drets afkast
endte pa 34,0%. Det markant positive afkast sikrer det
danske aktiemarked en plads blandt de markeder, som pa
globalt plan har givet de hejeste afkast i 2015. Den
positive udvikling kan henferes til flere forhold. For det
forste indtraf der i 20135 en bedring af de amerikanske og
de europziske ekonomier, som udger nogle af Danmarks
vigtigste eksportmarkeder. Dette ventes at pavirke
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indtjeningen 1 de danske eksportvirksomheder positivt.
For det andet blev markedet som helhed trukket op af
kraftige kursstigninger for en reekke dominerende
enkeltselskaber som medicinalselskabet Novo Nordisk,
vindmelleproducenten Vestas, smykkefirmaet Pandora
samt ikke mindst Genmab, der steg 150%.

Centraibankernes ageren og makrogkonomiske
negletal prazegede obligationsmarkedet i 2015

Det danske obligationsmarked var i 2013 udsat for lidt af
en rutchetur. Markedet var i 1. kvartal siledes staerkt
pavirket af Nationalbankens drastiske tiltag for at forsvare
fastkurspolitikken efter at den schweiziske nationalbank
opgav at forsvare bindingen af CHF til EUR. Herudover
var markedet pavirket af introduktionen af ECB'’s stort
anlagte tilbagekebsprogram. Obligationsrenterne blev pa
denne baggrund sendt markant ned. I 2. kvartal, narmere
bestemt slutningen af april, ®ndrede situationen sig pa det
danske obligationsmarked igen markant, idet stemningen
pa kort tid gik fra deflationsfrygt til forventninger om
gradvist tiltagende vaekst og inflation, med kraftigt
stigende renter til folge. Iser de danske
relakreditobligationer havde det svart. Igennem béde 3.
og 4. kvartal var renteudviklingen serdeles volatil, ikke
mindst pavirket af spekulationer om centralbankernes
ageren og diverse nogletal for den globale skonomi.
Samlet set opndede danske statsobligationer beskedne.
men positive afkast i 2015, mens konverterbare
realkreditobligationer generelt endte i negativt terraen,
iser trukket ned af 2. kvartals markante og overraskende
rentestigninger.

Hgjrenteobligationer ramt af kinesiske
vazkstbekymringer og faldende olie- og
ravarepriser

Usikkerheden om den kinesiske okonomi og markant
faldende olie- og rdvarepriser satte ogs4 sit prag pi
markedet for virksomhedsobligationer og for obligationer
fra emerging markets i 4. kvartal.

Globale high yield obligationer endte siledes efter store
udsving med et negativt afkast pa 0,8%. malt ved Merrill
Lynchs globale indeks i DKK. Is@r de nordamerikanske
energiselskaber, der fylder godt pa det amerikanske
marked, trak ned i det samlede billede. De europziske
high yield obligationer, der er betydeligt mindre
eksponerede overfor de faldende priser, klarede sig
omvendt noget bedre, idet de steg 1,4% i 4. kvartal.
Investment Grade obligationer gav til ssmmenligning
ogsé et positivt afkast i samme niveau (1,2%), malt ved
Merrill Lynch Euro Corporate Index i DKK. For 2015
som helhed endte de tilsvarende afkast for globale high
yield obligationer, europiske high yield obligationer og
europxiske Investment Grade obligationer pa henholdsvis
-2,3%, 1,7% og -0,2%.

Obligationer fra emerging markets klarede sig relativt
paent gennem de volatile markeder i 4. kvartal. da flere af
de store lande i EMBI indekset, sdsom Rusland. Argentina
og Venezuela steg med over 20%. Der var dog ogsé lande,
som klarede sig mindre godt, idet eksempelvis Brasilien
faldt 14% pé baggrund af de tiltagende ekonomiske
problemer i landet samt en korruptionsskandale i det
statsejede olieselskab Petrobras. Samlet steg J.P. Morgans
EMBI-indeks i DKK i1 4. kvartal med 1,1%. Til
sammenligning steg emerging markets obligationer (local
currency) med 2,8%. mdlt ved JP Morgan GBI-EM
Global Diversified i DKK. Stigningen kan dog her i haj
grad tilskrives valutaeffekter. For 2015 som helhed er de
tilsvarende afkast pd henholdsvis 0,2% og -5,0%.

Udviklingen i udvalgte M3Cl-indeks og OMXC (indekseret)
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Meget er handt siden den seneste kvartalsopdatering. P4
vores side af Atlanterhavet har ECB udvidet og forlznget
sit kvantitative lempelsesprogram, mens den amerikanske
centralbank pé den anden side langt om lenge har
gennemfort sin forste renteforhejelse i syv 4r. De
modsatrettede pengepolitiske tendenser har fort til en
fornyet styrkelse af US-dollaren, ikke blot over for euroen
men ogsd over for en reekke andre valutaer.

Styrkelsen af doilaren har medvirket til at stramme de
finansielle markedsforhold (“financial conditions™) i USA
1 ikke-ubetydelig grad. Det samme har en mindre stigning
i de lange obligationsrenter siden oktober og kraftigere
udvidelse i kreditspazndene pé erhvervsobligationer.
Samlet set er stramningen af de finansielle forhold af en
storrelsesorden, hvor de ekonomiske effekter i vasentlig
grad overgdr effekten af Federal Reserves renteforhgjelse
pa 25 basispunkter i sig selv. Man kan dermed sige, at
markederne — allerede inden Federal Reserve kom i gang
med at normalisere pengepolitikken — har gjort en stor del
af arbejdet for centralbanken.

Oven i de strammere markedsforhold kan man lzgge
effekten af det kraftige olieprisfald, som har en tvetydig
effekt pd den amerikanske okonomi. Ved tidligere
olieprisfald oplevede man typisk, at lavere energipriser
leftede bade privatforbrug og investeringer i USA som
folge af, at lavere omkostninger til energi frigav kebekraft
og ressourcer til andre forbrugskeb og aktiviteter. 1 dag er
billedet imidlertid et andet, fordi USA i de senere &r har
udviklet sig fra at vaere primart forbruger af energi til
ogsd at vere producent og leverander af energi. Hvor en
hej oliepris i de tidligere ar understettede
investeringsaktiviteten i energisektoren, som star for en
stor andel af de samlede erhvervsinvesteringer, betyder
den aktuelt lave oliepris. at investeringsaktiviteten er giet
helt i std. Samtidig har husholdningerne i forhold til
tidligere opretholdt en forholdsvis hej opsparingskvote og
dermed varet tilbageholdende med at omsztte de lavere
energiudgifter til alternativt privatforbrug.

Endelig er det stadig smat med tegn pa, at andre dele af
den globale okonomi vakstmassigt er kommet op i hejere
gear. Emerging markets med Kina i spidsen er stadig ramt
af lavveekst, som de lave og faldende ravarepriser og
fragtrater baerer vidnesbyrd om. Europa er pé vej opad,
men det gar for langsomt til for alvor at batte noget i det
globale vakstbillede. Ogsa Japan vurderes at opleve
tiltagende vaekst hjnlpet gndt pd vej af den svage JPY,
men det sker bl.a. pd bekostning af flere af nabolandene,
herunder Kina, og USA. Samlet set er det ikke
forventningen, at vaeksten i den globale ekonomi kommer
til at stige naevnevardigt fra 2015 til 2016.

I den henseende er det mildt sagt et spandende tidspunkt.
som Federal Reserve skal stramme pengepolitikken pa.
Vxkstbilledet — sdvel globalt som i USA - er usikkert, og
der er p.t. ikke meget, der tyder pa, at veksten i USA
naste ar kommer til at overstige de 22 procents vakst i
ar. Inflationen i bade lenninger og priser er stadig lav. og
selv om det er forventningen, at den faldende
arbejdsleshed vil fore til hojere loninflation fremadrettet.
er Federal Reserve med en kemeinflationsrate pa 1.3
procent stadig et stykke vej fra sit inflationsmal pa
omkring 2 procent. Samtidig er profitterne i
virksomhederne under pres af lav vaekst i produktiviteten,
ligesom der er en klart opadgéende tendens i antallet af
konkurser, hvilket harmonerer fint med, at
erhvervstilliden ISM er under 50 (skillelinjen for
ekspansion/kontraktion).

I det perspektiv er det ikke vores forventning, at Federal
Reserve vil have mulighed for — eller finde det
formélstjenstligt — al stramme pengepolitikken og heve
renterne ret meget. Dels vil de finansielle markeder
formentlig reagere negativt pd en vesentligt strammere
politik end p.t. indregnet, hvilket i sig selv vil anspore
centralbanken til at ga forsigtigt til vaerks. Dels betyder en
lav potential BNP-vakstrate pd omkring 2 procent i dag
og fremover. at den langsigtede “normale™ pengepolitiske
rente i ligevaegt nok ikke er meget hajere end 2 procent
(modsat tidligere hvor den var omkring 3-4 procent).

Heller ikke de avrige centralbanker i verden vurderes at
komme til at bidrage til en mearkbar stramning af den
globale pengepolitik. Bide ECB og Bank of Japan er
stadig i en lempelsesfase, og centralbankerne i Emerging
Markets lemper ogsé deres pengepolitik med
udgangspunkt i en svaekket konjunktursituation men ogsé
med henblik pé at undga stramninger via ®ndringer i de
relative valutakurser. Samtidig opfatter vi grundlzggende
den aktuelle globale ekonomi som dis-inflationzr med
tave/faldende rdvarepriser og ledig human og real
produktionskapacitet i de fleste regioner.

I det lys er vi fortsat fortrastningsfulde omkring
udsigterne for de lange renter, i hvert fald i visse regioner
sfsom USA, hver en stejl rentekurve afspejler. at
markederne allerede har taget forskud p renteforhejelser
fra Federal Reserve. Udsigten til yderligere pengepolitisk
stimulus i de svageste ekonomiske regioner og en kun
langsom normalisering af den amerikanske pengepolitik
daemper potentialet for kraftige stigninger i
obligationsrenterne, hvorfor vi i portefaljerne opretholder
en forholdsvis haj rentefelsomhed.

Danske obligationer

Markedet for danske statsobligationer er ved indgangen til
2016 normaliseret efter udstedelsesstoppet i 2015, som
var drevet af spekulation 1 en styrkelse af DKK mod EUR.
Der udstedes igen statsobligationer pa normal vis, og
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likviditeten forventes derfor ogsa lobende forbedret i
statsmarkedet. For 2016 forventes udstedelse af danske
statsobligationer i omegnen af 75 mia. DKK. Den danske
valutareserve er desuden nedbragt betydeligt, og er tilbage
pé niveauet fra primo 2015 pd ca. 420 mia. DKK, hvilket
betyder, at Nationalbanken det sidste halvar har
stotteopkebt kroner i betydeligt omfang. Dermed kan en
selvstendig dansk renteforhejelse blive aktuel tidligt i
2016 fra det nuvaerende historisk lave niveau pa -0,75%
for indskudsbevisrenten.

Danske realkreditobligationer er fortsat pavirket af et
turbulent 2015, hvilket ses i form af billig relativ
prisfastszttelse sammenlignet med statsobligationer. Stor
udstedelse af konverterbare obligationer i starten af 2015,
hvor renterne var lave, kombineret med en hurtig
rentestigning, som egede den konverterbare varighed, var
en giftig cocktail, som markedet ikke kunne absorbere.
Samtidig beted ny regulering, at bankerne skulle
nedbringe egne beholdninger af realkreditobligationer.
Ved indgangen til 2016 er iszr det konverterbare segment
attraktivt prisfastsat med merpramier til statsobligationer
pé ca. 100bp.

Vi forventer, at konverterbare obligationer vil levere gode
afkast i 2016 relativt til andre investeringsalternativer i
statsobligationer og EUR covered bonds fra tilsvarende
sterke nordeuropaiske udstedere. Det begrundes med et
hejt lebende afkast, som gor konverterbare obligationer
robuste selv ved yderligere spandudvidelser. Vi noterer
ogsé, at udstedelsen i konverterbare obligationer er aftaget
i takt med at renterne er steget, og rentekurven er stejlet,
hvilket vil understotte det konverterbare segment. 1
tilfelde af yderligere rentestigning vil udstedelsen aftage
yderligere, og tilbagekeb fra lntagerne vil understotte
seerligt lave kuponer sdsom 2% 2047. | modsatning til
2015 er der begrznset risiko for hejere varighed i det
konverterbare segment ved rentestigninger. Ved rentefald
vil udstedelsen kunne komme tilbage, men samtidig vil
varigheden pd konverterbare obligationer udvise en
faldende tendens, hvilket kan understotte markedet.

Herudover ser vi gode investeringsmuligheder i udvalgte
variabelt forrentede realkreditobligationer, som tilbyder
en attraktiv merpremie til RTL realkreditobligationer.
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Nordea [nvestment Management (NIM) modtager visse oplysninger i rapporteringsmaterialet (fx verdiansettelse af
veerdipapirer, ratings og information om masterdata) fra eksterne informationsudbydere. Selvom oplysningerne indhentes
fra kilder, der anses for at vaere pélidetige, er hverken NIM eller informationsudbyderne ansvarlige for fejl, forsinkelser,
afbrydelser eller udeladelser i forbindelse med oplysningerne. NIM og de eksterne informationsudbydere kan ikke
garantere. at oplysningerne er najagtige, fuldstendige eller helt opdaterede. Informationsudbyderne har ophavsret eller
andre immaterielle rettigheder til oplysningerne. Selvom NIM har segt at sikre, at oplysningerne afgivet i den daglige
rapportering er nejagtige, fuldstendige og palidelige (herunder, men ikke begranset til, veerdiansettelse og opgetelser
over transaktioner og beholdninger), pitager NIM sig intet ansvar herfor. Brugerne af oplysningerne accepterer, at
oplysningerne kan &ndres uden varsel.

Visse informationsudbydere kraver en direkte relation med kunden for at tillade, at NIM udsender fx ratingmeddelelser.
NIM giver kun disse oplysninger til kunden. hvis en sidan relation etableres, og kunden skal orientere NIM, hvis en sddan
refation med informationsudbyderen opherer.

Oplysningerne i rapporteringen ma hverken helt eller delvist videregives til andre eller anvendes til andre formal.

Henvisninger til eller bemarkninger om bestemte vardipapirer pd listen skal ikke ses som informationsudbydernes
anbefaling om at kebe, szlge eller eje de pdgeldende vardipapirer eller traeffe andre investeringsbeslutninger.
Informationsudbyderne har ingen kontrol over eller indflydelse p&. hvem der modtager oplysningerne, og er ikke
dansvarlige [or oplysningernes levering, modtagelse eiler Indhold. Informationsudbyderne er under ingen omstendigheder
ansvarlige for direkte, indirekte, sarlige skader eller folgeskader i forbindelse med anvendelsen af data eller oplysninger i
rapporten.
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Absolut 1,50% Relativ 0,30%
Afkastoversigt for aktivklasser - kvartal til dato
Afkast i % Portefolie Benchmark Forskel
Tatal 1,50 1,20 0,30
Aktier 8,21 8,44 -0,23
Internationale aklier 8,21 8,44 -0.23
NIE Stabile Aktier - Etisk 8,21 8,44 0,23
Obligationer 0,45 0,82 -0,37
DKK & EUR Obligationer 0,48 0.60 -0,12
Danske obligationer 0.48 0.60 -0,12
Emerging Market obligationer -0,23 4,08 -4,31
NIE Emerging Market Obligationer -1.70 -2,65 0,95
Nordea Invest Hajrentefande 1,49 4,08 -2,59
Investment Grade kreditobligationer 0,63 1,12 -0,49
NIE Euro Investment Grade 0.63 1,12 -0,49
Afkastoversigt for aktivklasser - ar til dato
Afkasti % Portefolje Benchmark Forskel
Total 0,55 1,63 -1,09
Aktier 9,47 10,66 -1,20
Internationale aktier 9,47 10,66 -1,20
NIE Stabile Aktier - Etisk 9,47 10,66 -1,20
Obligationer -0,85 1,10 -1,94
DKK & EUR Obligationer -0.91 0,48 -1,39
Danske obligationer -0,91 048 -1,39
Emerging Market obligationer -0,15 12,96 <1311
NIE Emerging Market Obligationer -1,70 2,65 0,95
Nordea Invest Hajrentelande 1,58 12,96 -11,38
Investment Grade kreditobligationer 0,10 -0,34 0,45
NIE Euro Investment Grade 0.10 -0,34 0,45
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Resultat - kvartal til dato

Kvt, til dato
Aktiv Markedsvardi Markedsvardi
fordeling 2015-09.30 Pengestrem Afkast 2015-12-31
Total 180,167,832 -262 2.705.324 182.872.893
Aktier 24.421.473 1] 2.005.833 26.427.306
Internationale aklier 24.421.473 0 2.003.833 26.427.306
NIE Stabile Aktier - Etisk 24,421,473 0 2.005.833 26.427.306
Obligationer 166.735.127 2.076 699.484 156.436.687
DKK & EUR Obligationer 138.515.852 0 667.333 139.183.185
Danske obligationer 138.515.852 0 667.333 139.183.185
Emerging Market obligationer 1.361.241 7.336.627 -127.030 8.570.838
NIE Emerging Market Obligationer 0 7.336.627 -147.357 7.189.270
Nordea Invest Hejrentelande 1.361.241% 0 20.327 1.381.568
Investment Grade kreditobligationer 15.858.034 -7.334.551 159.181 8.682.663
NIE Euro Investment Grade 15.858.034 -7.334.551 158.181 8.682.663
Kontant 11.232 -2.338 (] 8.901
Kontant allokering 11.232 -2.338 6 8.901
Pengemarkedskonio 11.232 -2.338 6 8.901
Resultat - ar til dato
Ar til dato
Aktiv Markedsvard] Markedsvardi
fordeling 2014-12-31 Pangestram Afkast 2015-12-31
Total 203.200.495 -21.206.649 879.048 182.872.893
Aktier 27.125.992 -3.122.438 2.423.752 26.427.306
Intermationale aklier 27.125.992 +3.122.438 2.423.752 26.427.306
NIE Stabile Aktier - Etisk 27.125.992 -3.122.438 2.423.752 26.427.306
Obligationer 176.053.487 -18.072.096 -1.544.705 156.436.687
DKK & EUR Obligationer 155.869.470 -15.200.000 -1,486.285 139.183.185
Danske obligationer 155.869.470 ~15.200.000 -1.486.285 139.183.185
Emenrging Market obligationer 1.674.893 7.022.344 -126.398 8.570 838
NIE Emerging Market Obligationer 0 7.336.627 -147.357 7.189.270
MNordea Inves| Hajrentelande 1.674.893 -314.283 20.958 1.381 568
Invesiment Grade kreditobligationer 18.509.124 -9.894.440 67.979 8 682 663
NIE Ewro Investment Grade 18.509.124 -5.894.440 67.979 8.682 663
Kontant 21.016 12,116 0 8.901
Kontant allokering 21016 12,118 0 8.901
Pengemarkedskonto 21.016 -12.116 0 8.901

'
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Aktivfordeling Attribution fra aktivklasser - kvartal til dato
Aktiv Papir
. DKK & EUR Obligationer (76,11%} Bidragi % fordeling udvaigelse Bidrag
N |nternationale akiier {14.45%) Total 0,65 0,35 0,30
Ir Grade kredi ig er
- .75%)
Emerging Marke! obliganones Aktier 0,61 -0,03 0,59
(4,60%) Internationale aktier 0,00 0,03 -0,03
Obligationer 0,03 0,32 -0,29
DKK & EUR Obligationer 0.00 -0,08 -0,09
Emerging Market obligaticner -0.21 0,00 0,20
Investment Grade kreditobligationer 0,01 -0.04 -0,02
Kontant 0,00 0,00 0,00
A D HEOND 6D
HiL 1D 10, 087655
Afkastbidrag fra aktivklasser - kvartal til dato Afkastbidrag fra aktivklasser - ar til dato
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B Portione @ Benchmark N Forifolip  EEN Benchmprk
Aktivfordeling
Asset allocation fimits LimitMin LimitMax Portefolje
Diverse
Aktier, kreditobligationer og EM obligationer 0,00 30,00 23,76
Aktier
Aktier 0,00 20,00 14,37
Rentebarende aktiver
Dansk stat- og boligkredit 0,00 100.00 74,67
Emerging markets obligationer 0.00 10,00 4,68
Kreditobligationer 0,00 10,00 4,72
Modificeret varighed 3,00 5,00 3,73
Kontantallokering
Kontant 0,00 20,00 1,45



Nordeo')

Karakteristika for portefaljen Afkast-1 ar
Negletal Portefolje Benchmark 00 3.00
Markedsvaerdi {mic.} 182,87
Antal beholdninger 610,00 2.569,00 1,00 1:80 E
Standardafvigelse (%) 3,30 2,54 3
Tracking error (%) 1,892 i—z 0.60 3
Sharpe ratio (%) 0,03 037§ o &
Information ratio (%) 0,54 < st g
Treynor (%] 0,10 } =
|.uo-|| s F
«2.004— et .3, 00
% 5 0B % % % TG 9 %
% % % B B R b % % ’fro‘%,%%
Il Portfelio (LHSY M Benchmark fLHSY
= Acc_Postiolio {RHS) —— Acc_Benchmark (RHS)
Afkast - ar til dato - overblik Afkast efter gebyrer - ar til dato - overblik
Afkasti % Portefalje Benchmark Forskel Afkasti% Portefelje Benchmark Forskel
Total 0,55 1,63 -1,09 Total 0,39 1,63 1,24
4. kvartal 1,50 1,20 0,30 4. kvartal 1,50 1,20 0,30
December 0,70 -1,02 0,32 December 0,70 -1,02 0,32
November 0,84 1,05 0.21 November 0,84 1,05 -0.21
Oktober 1,37 1,18 0,18 Oktober 1,37 1,18 0,18
3. kvartal 0,25 -D,69 0,44 3. kvantal 0,25 -0,69 0,44
September -0,03 -0,35 0,33 September -0,03 -0,35 0,33
August -1,25 -0.64 -0.61 August -1,25 -0,64 -0,61
Juli 1.04 0,30 0,74 Juli 1,04 0,30 0,74
2. kvartal =345 -1,60 -1,84 2. kvartat -3,45 -1,60 -1,84
Juni -1,78 0,76 -0,98 Juni 1,75 0,76 098
Maj -0.81 0,00 0,81 Maj 0,81 0,00 081
April -0,93 0.85 -0,08 April -0,93 -0,85 -0.08
1. kvartal 2,85 2,77 0,08 1. kvartal 2,69 2,77 0,08
Marts 0,32 0.26 0,06 Marts 0,32 0,26 0,06
Februar 0.74 0,70 0,04 Februar 0,74 0.70 0,04
Januar 177 1,79 -0.02 Januar 1,62 1,79 017
Ll TR
Benchmark sammenszatning
Afkasti %
Benchmark Vagtl% KTD ATD
MSCI World (NDR) 5,00 8,44 10,66
EFFAS Denmark 3-5 85,00 0,60 0.48
JP Morgan EMBI Global diversified 5,00 4,08 12,96
Merrill Lynch EMU Corporate Index Hedged DKK 5,00 1,12 0,34
Total 100,00 1,20 1,63

MILT pel el g



Nordea W

Afkast - &r tit dato - overblik

Basis nagletal

Afkasti% Portefailje Portefalje
Markedsvaerdi (mio.} 139,18
Total 0,91 Amtal beholdninger 54,00
Antal udstedere 6,00
Varighed 6,39
4. kvartal 0,48\ orrigeret varighed 4,23
December 029 konveksitet -0,84
November 043 Etfektivrente (%) 2,32
Oktober 0.34  Gns. udigbstid (ar) 13,37
Standardafvigelse 2,86
3. kvartal 0,40 Tracking error 2,04
September 0,27 Information ratio -0,65
August -0,14
Juli 0,28
2. kvartal -3,38
Juni ~1,33
Maj -1,41
April 0,67
1. kvartal 1,65
Marts 0,14
Februar 0,06
Januare 1,45
Sektorfordeling - DKK obligationssegmenter Korr. varighed
Vagti % Partefelie 4.80
Inkonverterbar realkredit 53,67
Konverterbar realkredit 44,22 4,60
Danske statsobligationer 1,12 -
Kontant allokering 1,00 £ 4404
Total 100,00 H
Aol A T TATETRT E 4207
4,00
:xao‘,«\g.-%% % ¢ 2 % <
2, % % £,
%% % 5 b B % % % %
e Portfolio
Horisontafkast - 12 maneder Naglerenterisiko
Portefelje  Neglerenterisiko Portefalje
Rentefald {-50bp) 527 2ar 0.93
Uandret 265 Sar 0,95
Rentestigning (+50bp) -0.48 10 ar 1.51
30 ar 0,84
it Total 4,23
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Beholdningslisie per: 31

s

1225

Tolal - beholdningsliste, alle instrumenter (hande!sdato)

Portaletie

Valut Markedsvard % ot por.
Slageles Komsiune OHK 162.872.00).44 160,68
o
Fondscertifikater - beholdningsliste (handelsdato)
Papir LU Veluw Naminsl Borskurs Valuukun Markeds v % atpor,
Tolal 43.600 807,73 2,89
Totsl shtiabapuredn kimde 76.427.306,01 s
NIE Slabie Akbet + Eirtkc DKDDGO212470 DRK 180 046.0000 163 53570 1.0000 282746058 437
NIE Slabue Akbet + Etrtk kighback DKOOS0212470 bx 15280043 0o3
Total obligayonsbasereds fonds 17.252.501,72 el
NIE Ewio Invasiment Grdo DKDO15008E5Y DRE 02 154.0000 105 00300 1.0000 8326 495,25 ar2
NIE Euwo Inveciment Grade hackbach DKOD16008857 DRK 50 10820 003
Nordan Invez! Hapentaisnds DKOO156254299 DRK 12 104 0000 11282807 1,0000 1398 381,40 075
Norde o Invesl Hopentetande hickback DKb016250209 OUK 14 583.90 003
NIE Emerging Markal Oblationer DKOOODATORSS OHK 22 745.0000 3500371 1,0000 T 185 002,43 2
NIE Emerging Markol Obligationar kickback DKDOODATAASS OHK 420754 0.00
Obligationer - beholdningsliste {handelsdato)
Pagir 1814 Vaute Nomine Borskurs Vslutakurs  Kiesvardisksit.  Vedh. rents Markedsussts  Rente Visighed bod, verighed Tde Kugon Udlebsdats %t por.

rantehudl. (o .1enta)  (rmutlaturve) udlob

Total 136.189.606.78  1.503.845,48 197.292.272,53 648 .27 75,35
Komvensrbars malkrsdiwbligatonsr 71.531.140,26 S91.630,18 T2041.600,65 10,65 €50 1.4
3+ 6 &1 restiabetia 2.700,74 135,54 8.546.41 133 149 001
8,00 Nyhrachit 2 € 2019 DK0009740130 OHK © 238 5500 10600000  1.0000 Q70074 135,58 ©94341 1705 138 140 370 80000 01102019 om
5+ 7 51 restiabetio 10.635.102.51 106.312.14 10.741.604.24 420 470 507
100 Roallyodt Danmark 2021-fan KT DKOGIIZES818 DHK 10 300 900 0000 10082100 10000 10 304 883.00 02 117,83 10407 58081 D831 488 48 500 10000 01-01-2021 574
7.00 Nylusdil 2 & 2021 DKO00A750283 =013 158 747 8200 11300000 16000 21102481 31r0e 21437657 1558 23 234 578 7.0000 01-10-2021 012
8,00 Towhvedi 111 € 2022 DK004712403 KK 1739 8200 10600000 10000 1387.00 1892 138750 3918 zm 277 678 80000 01102022 009
8,00 Realkredst Danmark 22 D 2022 DKOMRK 205310 OHK 24 ta4 9100 10800000 10000 27 847.70 37837 B2 230 20 282 67 80000 01-10-2022 002
0 - 20 &r restisbatid 2.868.633,02 41.621,80 2.014.004.84 .98 EXE] 1,50
500 Totahredt 111 € 2035 DKOOQ4714438 DK 150351 8300 11080000 10000 164 38083 83054 18850573 37 795 218 W51 50000 01072005 008
5 00 Nywedit 2028 DKOXKZIITTY DK 21728 2200 10000000 10000 681 20370 DO 3008 520 200 1220 50000 01042028 L]
700 Totalkrwdr 111 € 2032 DKD04712833 DHK 5067400 12025000 10000 8a1.50 9.70 89133 4177 872 an 1551 70000 01072001 0ca
800 Totalkradkl 111 C 2032 DK0OO4712320 DwK 5 114 3200 11450000 10000 589550 7505 593554 412 1 am 1851 60000 01012002 0.00
S 00 Reahrodil Danmark 23 D 2035 DK0009200 227 DHK TOITIEA0 11130000 10000 7877128 895,44 WS 385 701 108 078 50000 1102003 004
800 Realks Danmadk 23 C 2020 DKO0D0255 192 DHK 1072 919 4500 123 00000 1.0000 1310 8802 2060101 134143895 2371 407 35 ib7a 80000 01-10-2020 LR
800 Nyheacht 3 C 2026 DK0009? 23637 DHK 674241400 11550000 10000 7707488 080,38 891827 z2e0 a7 278 1070 60000 01-10-2029 04
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Papir

100 Nywoand G 2020

800 Nykrecht 3 C 2026

0.00 Nyksaaht 3 G 2028

T.00 Reslly Danmark 23 D 2026
7.00 Urcred Ann 2032

6,00 Urikredit Ann 2032

6.0 Roalkredt Oanmask 23 D 2032
6.00 BRFlrodi 111 2032

©00 Nyhradil 3 A 2032

20 4+ restiabend

£ FF Roslkodt Danmark 2038
£ FF BRFheaaul 2034

400 Reslhredil Danmark 10 2038
400 Realkrmdi Danmack 2030
4 00 Nyhredil 2038 10

9,00 Nordea Kradit 2041 10
7.00 Nykrackt 2041

7.00 Nykradkt 2041 10

9 CF Nykrad 2038 10

8,00 Nyhradit 2038

8.00 Realkvedit Danmark 204110
3.50 Nordea Kredil 2044

1.50 Nykredil 2037

FRIN Nykrodil 204110

4,00 hykrodil 2043

3 B0 Nortea Hrodil 2044

350 Nykredht 2044

300 Nykredil 2044

250 Nordea Kredit 2047

2 50 Renlkredil Danmark 2047
2 00 Nyhsedkd 2647

Bviige Inkonveriarbans obligationer

< 1arrestisbelid
200 Reslhredi Danmak, 2018-Apr T

1- 3 ar resilabaiid

200 Nordea Kradil 201 7-Jan LT

4.00 Reslkradit Denmark 2017 &

200 Realkredit Danmark 2018

400 Nyhredil 2013 H

200 Nomdoa krodil 2017-Apr §

200 Realksomt Canmuh 2017400 T
200 Nykragd 01:097-2037 H

FRN CITA+3% Nykreckt 2018-07-01
FRN CIBORIM+15 Nyheada 2018.07-01

3- 5 breestisbetid
2.00 Reallredil Danmack 2019-Ape T

Swtsobiigatonsr

7 - 10 dt restlobetid
1.50 Danghoy Stal 51 2023

1514

DKOODG 724445
DKODOO 725200
DKODOO 727034
DROOOZS8022
DROMOZ006 a8
DKODDOZ000 113
DKODDE285078
DKOO0351314
DKO00RT 48703

DKOCOG2T2791

Oxdioe2Ts210
OKEO0RTE1 720
DKOODZ016856
DKOODT72337
DKOODFTZZ410
BROOXTSOT48
0KOo00766280
DrOdo0270014
BKO092027 05
DKO0BASE4 328
DKO0O 700822
DKOMQ77SISS
DK0002328000
DKOOgo ey 308
D00 PR0T

OROOG288 239

DKODOZO3 184
DROOOSZ76841
DRODOUZATSSR
DKODOO 783278
DKO00202T 110
DKOOOO2BA12
DKOCOATO1 560
DrOOMMIIORSS
DROOODSGT 188

Drodoprsaces

OKOO0POZI054

OKK

DKK

Hemdnel

481 208 6500
300 978,6800
178 860.4100
8177.2700
370 4000
42036800
23 073.1400
TA72.4500

7 108 8000

1% 273 100
74 A74 4000

2177 205,1200
8 993,500

4 785 6000
16238 093 0300
4573 2120000
1151 852 5200
570 300.8100
8005 145 4000
3004 00T 0100
4 420 641.6000
19 377 070 DODO
5 821 %07 2000
$ 312 844 3000

1 780 000 H000

123530735000

4 300 00G 0000

1 450 000 D000

Berskwrs Valulkur

115.75000 1,0000
12200000 1.0000
118 0000 10000
121.00000 1,0000
120 25000 1,0000
11550000 1 0000
118 50000 1.0000
117 %0000 10000
11350000 1 0000

103,%0000 1 0000
107 00000 1.0000
104, 75000 1.0000
112 80000 1.0000
104 85000 1.0000
111,80000 1.0000
119,30000 1.0000
119, 30000 1.0000
10515000 1.0000
113,80000 10000
112 80000 1.5600
103 25000 1.0000
3 20000 1.0000
07.00000 1.0000
10735000 1.0000
100 42500 1,0000
103 23000 1.0000
10017500 10000
550000 1.000¢
0547500 1.0008
©1,75000 1.0008

100.52000 1,0000

10514200 1,0000

100 052 1.0000

Rursyardn ehasl.
rantefudb.
5229724
787102
21105528

08450

455.03
435600
27 M1 07
200513
853054

55.017.501,68
10827 0%
008770
430508,24
1145017
208048 50
854078

£121080 84
1814 T1a B
442897037
10 505 080,58
5 550 20548
487453473

6.107.547,52

1.789.415,20
1789 410 20

$6.796.905,32
§ 480 003 50
1440 114 30
13 350 84 70
8341 32500
1025 000 D0
14 105 238 40
5088 020 40
0 008 130.04
135a 2To.62

452,106,008
4521 108.00

1.550.848.00

L.550.849,00
1 550 Q4000

Vadh. renta

780500
800477
303087
13000
LX)
51.60
15T
3028
105,82

335.560.01
b Al
100282
410541
15187
1602245
ALEAL
7584
003
300N
10282
1022

14 004 .00
3285142
4281
3000.78
44 720,12
3 825,70
B2 207
11847783
355044
25 6R4.72

1.088.473 60

76.651.37
26 051 37

00.430,81
106 708.85
55 447.07
257003 70
00 150.63
1497208
206024 04
40 400 00
912,43
55587

64.382,51
64 382 51

EAetEd]

2.733.61
1m0

Markedsvardi

S0 8270
38443220
215 708,08
10 D43 08
401.57
49023 48
27000 25
204322
86210

SITE 24806
20100 58
80 841,03

444 485 20
1182187
203 411
885,51
5352.40

LE Ry )
220200003
807431
547254
1.703.703 88
8302 312,78
1117 34007
4053
0108 &5 O7
IMAT M A7
44081 208.02
18 024 916.1)
550400145
4900 588 17

©4.196.948, 27

1LB16.047,57
1818 08757

57.795.433,19
5587 81233
1501 58197
13 620 B28.40
LY FEEYCT]
1040 0230
14 319 262 44
513542040
A 60T 21583
1354 027 44

4.585.488,51
4 585 488 51

1.5532.682.61

1.553.602.81
1853882

102

Q 40%

W2

ed Mod. vard
faff. renie)  (rentokurve)
472 380
400 3.5
a.an 387
362 407
a7 5346
TR 428
120 234
712 174
L] 1.70
2.0 .21
700 )
7 248
oo 4
04T 200
005 302
1w 28
833 lm
1015 a18
10,87 212
['RE] 2%
070 E2 ]
e Im
053 LX)
1302 250
10,04 o
1108 sea
" 3
11 ET
13,00 85
13008 Bo2
1330 1022
L 1,48
0,25 0,25
023 (3]
166 L%
084 -1
o007 0o7
198 195
190 1.90
123 124
(<] 124
148 149
240 04p
248 o
3 3,13
34 3143
T4 Tt
T4y T4
Tap T4

THl ul
wdiob
0.7
1070
1078
13
"o
18,78
18,79
n7
18,70

Ueisbadato

01-10-2028
01-10-2026
01-10-2026
01-10-2020
01-01-2032
£1.10.2032
010102002
1-10-2032
£1-90-2002

£1-01-2037
01-10-2038
£1-10-2008
01-10-203
©£1.10-2035
11204
1182041
01-10-2041
£1-01-2016
£1.47-2038
£1-10-2041
0£1.10-2044
01102037
01012010
01-10-2041
01-10-2044
£1-10-2044
£1-10-2044
01-10-2047
01-10-2047
£1-10-2047

01-54.2010

0191207
01412017
141.2018
e1-01-2n8
214042017
01042097
01872017
01401-2000
0101-2010

01542019

15-11.2023

(X3
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* = ndrukne obligasoner

Kontanter - beholdningshiste (handelsdato)

Papir Valuls
Tousl

Danihe obligutioner

Kowlant sligkering DKK KK
Pengemarkedskont o

Konlanl slickanng DKK DRE

Nominel

1388 420 5300

B 287 0700

Valuiskum

Vadh cunts

240191

1388

Harkadey ol

1.308.812, 14

1.900.902,46
13248

0.900,72
860012

% of por.

oI

.78
ors

09,00
000
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Transaktionshste

I3

Transaktionsliste - inddelt efter instrumenttype, transaktionstype, kvartal til dato

Papir 1SN Handwls - AlvikFhiga - Nominst kskl. Vedh, mnimd Handalyonk. Alregrengsbelel: i
Aata dato renisdudb. udl. batlsveduta
Toisl 537.846.28 0.00 -136.135.31

Akt wipataly Inswimantsr

Tots! Indshud { Udirzk fra kontantkonks 0.00 0,00

Cuslody Feo 0naz.215 01-12:2018 -15.0000 1,00000 10000 -15.00 000 0.00

Cutlody Fee 10122015 10.12-2013 -232.0000 1.00000 10000 232,00 000 000

Fondscertifikater

Totsl Fondskat: 0% 0,00 7336820, 20
NIE Emerging Market Bonds DKOOO470845 19.11.:2015 2-11-2008 22 748 0000 32250000 10000 73162720 ooo a.00 733027 20
Totsl Fondesalg 0,00 LX) 7.334.554.20
NIE Eurg Invextment Grade DKOO18002857 10-11:20%5 2-11-2015 00 226 0000 105.96000 1.0000 T 334581 20 oo 0.00 733455120
Obligstioner

Total Fondskeb TasATZM 0.00 3).764.470,65
FRN CIBOR3AI416 Nykrot 2018.07.01 DKODDGS07 188 08-10.2015 08-10-2015 1380 000 0000 00 50500 41,0000 1353 20400 A3 Z8 0,00 -1353334.28
4 00 Realhiacht Danmark 2016 § K000G27A86T 18.41-2015 20-11.2015 10 300 0O 0000 100 51230 1.0000 10 352 766 00 304 50178 0.00 -10 717 358.08
1.00 Reathrodit Danmark 2021-Jan RT OKODOUZOS818 1811215 20-11-2015 10 300 D06 BO0Y 101,58450 10000 10 483 203.50 01 147 95 0.00 -10-554 351 .45
4.00 Nordss Kredil 2016 S DKOO0Z018043 24.19-2015 20-11-201% 5 250 000 0000 10043022 10000 537333708 19220318 0,00 -5500 223,13
200 Nordoa Kradil 2017-2an Il 1T OKDDOZOH 14 2a.11-2015 20-11.2018 5 350 000 0000 10230800 10000 547072053 00 44858 0.00 KX RV AT
Total Fondssnly £33.680,00 0,00 32.921.505.87
4.00 Realkredil Danmark 2016 S DKO000270807 18-11-201% 20-19-2015 10 300 500 000D 10051290 1.0000 10 352 766.90 304 50178 0.00 0T e
200 Nyuedt 2018-H 1T DKOOOTITO72 2-11-2013 20.11.2015  -10 020900 0000 100.26000 1.0000 -10 950 576,00 193 260.04 0,00 11143 B45 04
400 Nonfea Krodi1 2018 § DK0002018043 24112015 26-11-2018 -5 350 0000000 100.42091 1,000 -5373518.97 192 89318 0.00 5500 412,12
2.00 Nybhsosht 2018-H IT DKOD0OTSTE72 24-11-2015 26-11.2015 -4.800 000 0000 100 73900 1,0000 -4 810 004,00 4292003 0.00 400392000
Tolal Renter 440.330.60 0,00 AAT.518,14
0.00 Unhrodit Ann 2032 CKO002008113 01102015 01-10-2015 2.0000 © 00000 1.0000 0.00 1287 0.00 7257
TG kot Ao 2032 DKDDOZ00548% 01:10-2015 01.10-2013 9.0000 ©.00000 1,0000 0.00 T4 000 7
6,00 Nordea Kredit 2041 10 40002010858 01-10-201% 01:10.2015 90000 0.00000 1.0000 0,00 13017 000 13047
3,% Nordsa Kredit 2044 DKO00Z027485 01.10-2015 01:40-2015 9.0000 © 00000 1.0000 0.00 15 477,82 a.00 15477 82
3.00 Nordes Kredit 2044 CKO00Z028000 01.10:2015 01-40-2015 2.0000 © 00000 1.0000 0.00 47 200,18 0.00 47 200,18
750 Nordea Kredil 2047 BREODZON008Y 01.10-201% 01.10-2015 9.0000 0.00000 1.0000 0.00 122 64382 000 122 043,82
6.00 Totalkredh! 111 C 2032 DROMT12320 01.10-201% 01.10-2015 09,0000 0.00000 1.0000 000 8742 000 0742
6.00 Totalred! 111 € 2022 DKAOM4T12403 012015 01.10-2015 2.0000 © 0D00O 1.0000 0.00 10 000 210
7,00 Totkeq 111 C 2032 DKO00471283) 01:18-2015 01.10-2013 9.0000 0.00000 10000 0.00 1038 000 12,38
5.00 Teatedil 111 C 2095 DKOOD4714458 01.18-2013 01:10-2015 09,0000 0.00000 1.0000 0,00 225445 0.00 2234.45
£00 Rea'hs Danmark 23 € 2026 DKOIE255102 04182015 01-40-2015 9.0000 © 00000 1.0000 0.00 47 a.00 2446107
7.00 Realhr Danmark 23 D 2020 DKI000258022 04.10-2015 01.10-2013 0.0000 0.00000 1.0000 0.00 155.77 LT 195,77
€00 Realkreck! Danmadk 23 D 2032 DKAGG265079 03.10-2013 01.20-2015 0.0000 0.00000 1.0000 000 7753 000 7.5
€00 Reatkredit Danmark 22 D 2022 DXOODSTHEI1Y 01.70-2015 01:10-2015 0,0000 400000 1.0000 000 204 000 4924
£ 00 Rewthrodil Danmaik 23 D 2035 DKOODE200227 01-30.205 01.10-2015 0.0000 © 00000 1,0000 0.00 100057 oo 100037
¢ FF Realkredil Danmask 2038 DKOOD272701 01-40.2006 91.10.2015 00000 © 00000 10000 5,00 200.72 000 308.72
400 Raaluci| Danmak 10 2038 OK00I2731T0 01-10-2015 A1110-2015 0.0000 00000G 1.0000 000 5005 89 0.00 5 645.20
400 Reshvedil Danmark 2038 OKOG278210 01.10-2015 01.10-2045 0,000 0 00000 10000 0.00 17480 T 174.00
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Papic

.00 Reatlredit Danmark 2041 40
2.50 Raslkreckt Danmark 2047
6,00 BRFhradkt 111 2052

& FF BRFhrpdil 2008

200 Nyluodn 2047

1,50 Nyhtadk 2037

FRN CITA+35 Nykrackt 2018-07-01
600 Nywwedst 3 C 2020

7.00 Nylredit ) C 2020

2,00 Nyhrodt 3 C 2026

©.00 Nybredtd C 2028

600 Nyhrodt 2 € 2010

£.00 Nyhredit 3 A 2022

700 Nyhtedht 2 A 2029

& CF Nyluadi 2034 10

400 Nyhredit 2030 $0

500 Nyhrecht 2028

0 00 Nykrodit 2038

7.00 Nykroat 2081

700 Nyradt 2041 10

4100 Nyhradst 2041

350 Mykredit 2044

300 Myksedit 2044

150 Danike Stal 51 2023

Tolal Udir@hninges

FRN CITA+35 Nyhredit 2018-07-01
8 00 Umikredit Ann 2032

T.00 Unkmodit Ann 2632

.08 Nomed Krodit 2041 10

3.50 Nordea Kredn 2044

3,00 Nordea Kredn 2044

2 50 Nordua Kredit 2047

0.00 Tolakewcsl 111 € 2032

0,00 Tolaksedi 111 € 2097

750 Tolaedl 111 C 2002

500 Tolalkredil 111 C 2035

5,00 Roalks Danmark 23 C 2020
7.00 Reaks Danmark 23 D 2020
6.00 Reatkreat Danmark 23 D 2032
.00 Realttrech| Denmars 22 D 2022
5,00 Raakredi Danmark 23 D 2035
& FF Reallredil Danmad. 2038

4.00 Reaksodil Denmars 10 2038
€00 Reakredil Osnmark 2038
6.00 Reakrodil Denmass. 2041 10
2.50 Roakiothl Disimas. 2047

.00 BRFromt 111 X132

& FF BRFhredrt 2038

2100 Nyhredit 2047

1.50 Nykreddt 2037

FRN CITA735 Nykradil 2018-07-01
FRN CIBOR3M ¢ 15 Nyhredht 201807 01
000 Nykreut 3 C 2026

7.00 Nykredht 3 C 2028

00 Nywred 3 € 2028

©.00 Nykredt 3 € 2028

000 Nykredit 2 C 2016

000 Myhracht 3 A 2032

7.00 Nykredil 2 A 2021

0 CF Nykredit 2030 10

B e 2R

151N

CHDD002TON1S
DHOODR207550
DKO000351 314

CKOODOTZa 445
CKOO0OT26300
DKOJ00T27034
DKOG0GT 40135
CKoapeTL8700
DKOODOTS0283
DEOHGTEET4S
DKOOORTE1 128
DKOOOGTETTY
DKOOG0GTES 280
DXO00p772337
DKOO0RT72410
DXO00eT79355
OXO00GTA7 368
DXO00GTRYADT
DKOOOSD2I0Z4

DKDOM272701
BKO002TI7
DHOO09278210
CROOM 279014
DROODO22555
DKO00I51314

CROOMENT 18
DKO00A723037
DKODOIT 24443

DKODO9781728

Hundals.
baty
01.10-201%
01:10:2015
01:10:2015
01-10-201%
01-10-201%
01.10-2015
01-10-201%
01-10-2015
D1.10-201%
01-10-201%
01-10-2015
01-10-2015
01-10-2015
01-10-2015
01-10-2015
01102015
01-10-2015
01-10-2015
D1-10-2015
01-10-2015
21-10-2015
1162008
1102008
15-11-2015

1.10- 2008
20-12-2015
20-12-2015
29-12.209%
20122015
20122015
2-12.2015
2122018
20-12-25
20-12-2015
212.2015
20-12-200%
20-12-2015
20122015
20122015
29-12-21%
20-12-2015
12215
20-12-201%
2-12-215
20122015
2:92. 415
20-12-2015
20-12-2015
2912.201%
20-12-01%
2-12-2015
2122015
20-12-21%
29-12-2015
2.12-2015
20-12-201%
20-12-201%
29122018
20-12-M1%5
20-12-01%

Afviutings-

date
01-10-201%
01-10-2015
01-10-201%
01-10-201%
01-10-201§
01.10-2013
01-10-2015
01.10-2015
©1.10-2013
01.90-2015
01-10-2018
1-90-2018
D1-30-2015
01-30-2015
01-10-2015
01.30-2013
81302015
Q1-19-2016
01-10-2015
01-10-2015
01-10-2013
01-10-2015
01.10-2015
19.11.201%

01-10-2015
05012010
04-01-2018
04-01-2018
04-01-2010
04.01.2010
04.01-2010
04.01.2010
e 01.2010
04-01-2018
04.01.2018
04.01.2018
04.01-2018
04.01.2018
04.01.2018
0a-01-2018
0401-2018
04012018
04-01-2078
04-01-2018
04.01.2018
04.01.2018
Oa1-2018
04012018
04.01-2018
04-01-2078
04-01-2018
04.01.2018
04012008
0a01-2018
0401-2018
04-01-2018
04-01-2018
04-01-2010
04-01-201%
04-01-20%0

9357300
-422.0000
25000
46240100
<31 353.9500
-112 308, 1100
+123 9823200
-312.7200
-113.4500
213200

-12 588 7300
=38 344 0100
-502 8400

-1 2053200
-2282.7700
-4 844 3900
74,0000
-77 8489500
-731,4300
2770200
-3 571.9000
-123.2300

-4 1227200
-3 084 8700
101 3444100
-12 582.4300
-1 9204300
-4 362.1400
-29 2721300
-0 4817400
-3 70,0000
-1371.5%00
41,3900
-0037 4300
-70 8317400
-32 182,7700

100 00000
100 00000
100 00
100.00000
100, 00030
100 COX0
100 00000
100 OO0
100 02000
100 02000
106 600D
10000000
100 00D
100 D000
100 6000
100 0000
100 0G0
100 Bt
100,00000
10000300
100 B0
100 DOOOD
100 60330
100 000
100 X0
10000000
100 00330
100 03000
100 D00
100 0030
100 030
100 DI0D
100 LD
100 00330
104 54000
100 0OO00

-52183 77

Atregrengsbelst |
baslvvaluta
8054

E LR
40,18
1244 74
20MeN
34034 02
935,73
115214
870358
qeze rs
401576
180 05
12176
3exrol
335737
205200
=k
128 24
04 11
10520
508467
34 80070
37822
21 750,00

1.059.578,53
B35 T
200
354
5201

81 05308
112308 11
12300232
naw2
N3ies
.72
120088 73
M50
502 84
120532
220277
494480
7T

77 848 95
51 45
277.02

34 571.90
12323
412272
D87
101 344 41
1258383
12041
438214
2027215
D a1 74
Mon
13715
401,38
9037 43
74068.41
52 103,77



Nordea

Papir

300 Nykrodil 2028
2,00 Nykroxid 2038
FRM Nyrooht 2041 1C
7,00 Nyhrad 2041
7.00 Nyhsodt 2041 10
4.00 Nyluadit 2041
3.50 Nylradht 2044
.00 Nyluadt 2044

Pangamarkedshonio

Toial Indskud / Udtrak s kontantkonts
HNordes Bank Denmark A/S - DKK - BOT4300274

DIOO0PTT233T
CKOG0RTIZ410
DKQOpeI 75355
DHOMG787 300
DX0000780407

Handels.
data
22215
2012-201%
012-201%
20-12-2015
2012-2015
20-12-201%
20-12-2015
2022015

H0-0ry

Alvikiings-

daig
04012018
0d.01.2019
0012019
04012018
04-01-2018
04-01-2018
04-01-2010
04012010

p =R

MNowriival

-1003 00D
232 5100

-8 483 0500
-3 00
202 0600
=30 T91,7200
-123 0178300
-54 120 8200

14,0000

skl
renteluct.

400.00000 1,0000 -1 083,00
100.00000 1.0000 032 81
10000000 1.0000 840308
100.00000 1.0000 -353.3
10000000 1.0000 -202.00
10000060 1.0000 -30 791,72
100.00000 10600 12101783
100,00000 14,0000 +58 120,82
1.00000 1.0000 e

B
o

08
oo

Afragringibetsd |
basivvalula
108300

ke
188



Nordeo’)

Nordea Invesiment Management (NIM) modtager visse oplysninger i rapporteringsmaterialet (Ix verdiansa:ttelse af vcrdipapirer.
ratings og information om masterdata} fra eksterne informationsudbydere. Selvom oplysningerne indhentes fra kilder, der anses for at
vazre pllidelige. er hverken NIM cller informationsudbyderne ansvarlige for fejl. forsinkelser. afbrydelser eller udeladelser i
forbindelse med oplysningerne. NIM og de eksterne informationsudbydere kan ikke garantere. at oplysningerne er nojagtige.
fuldstzendige eller helt opdaterede. Informationsudbyderne har ophavsret eller andre immaterielle rettigheder til oplysningerne.
Selvom NIM har sogt al sikre. at oplysningerne algivet i den daglige rapportering er nejagtige. fuldstandige og pélidelige (herunder,
mcn ikke begreensct til. vardiansaitelse og opgorelser over transaktioner og beholdninger). patager NIM sig intet ansvar herfor.
Brugerne af oplysningerne accepterer, at oplysningerne kan wndres uden varsel.

Visse informationsudbydere kraver en direkte relation med kunden for at tillade. at NIM udsender fx ratingmeddelelser. NIM giver
kun disse oplysninger til kunden. hvis en sidan relation etableres. og kunden skal orientere NIM. hvis en sidan relation med
informationsudbyderen opherer.

Oplysningerne i rapporteringen ma hverken helt eller delvist videregives til andre eller anvendes il andre Tormal.

Henvisninger til cller bemarkninger om bestemie vecrdipapirer pa listen skal ikke ses som informationsudbydernes anbefaling om at
kabe, sz:lge eller eje de pageldende vaerdipapirer eller treffe andre investeringsbeslutninger. [nformationsudbyderne har ingen
kontrol over eller ind{lydelse pa. hvem der modtager oplysningerne. og er ikke ansvarlige for oplysningernes levering. modtagelse
elter indhold. Informationsudbyderne er under ingen omsi@ndigheder ansvarlige for direkte. indirekie. szrlige skader eller
[olgeskader i forbindelse med anvendelsen af data eller oplysninger i rapporten.



