


OKONOMISK & FINANSIELT SCENARIE
(Redaktionen afsluttet 2. januar 2020)

75.577.789.588.000 KRONERS SPORGSMALET

2019 endte som det startede — med yderligere stigninger i
risikofyldte aktiver. Globale aktier i MSCI AC World
steg 5,7% i 4. kvartal (malt i DKK), og er dermed steget
28,9% i 2019. Samtidig s& man yderligere fald i
kreditspeendene pd erhvervsobligationer. Selvom USA
og Kina indgik enslags vabenhvile pd handelsfronten
i Q4, s& har de gkonomiske negletal og
virksomhedernes indtjeningsveekst pa ingen made veeret i
samme  festhumer som aktiemarkederne. Nar
risikofyldte aktiver alligevel har leveret sa heje afkast.
skyldes det forst og fremmest de kunstigt lave renter
pad statsobligationer. | skrivende stund er der
obligationer med negativ effektiv rente for cirka 75.577
milliarder kroner. Et af de store spergsmal for det
kommende &r bliver derfor, om renteudviklingen fortsat
vil  motivere investorer til at parkere en
ekstraordineert stor andel af midlerne i risikofyldte
aktiver? Ligesom det forgangne ar, vil 2020 ogsa byde pa
politisk drama. Det geelder ikke mindst protektionisme
og teknologikrige samt det amerikanske preesidentvalg
tilnovember.

Afkast pa forskellige aktiver i 4. kvartal 2019 (DKK)
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Kilde: Macrobond

TRUMP OG XI INDGAR "HANDELSVABENHVILE”

Arets sidste kvartal vil forst og fremmest blive husket for,
at USA og Kina indgik en "fase 1 aftale” pa& handelsfronten.
Trump meddelte nytdrsaften, at aftalen vil blive
underskrevet den 15. januar. Aftalen betyder forst og
fremmest, at USA afstdr fra planlagte afgiftsforhgjelser
fra 15. december pa kinesiske varer for cirka 160 mia.
USD. Desuden halveres afgifterne pa de varer for cirka
120 mia. USD, som blev implementeret i september. Til
gengeeld har Kina tilsyneladende lovet at ege importen af
amerikanske varer med omkring 200 mia. USD, herunder
at kebe landbrugsvarer for 40 mia. USD. Man har derimod
ikke rullet nogle af de oprindelige afgifter 25% for 250
mia. USD af kinesiske varer tilbage. Ved indgangen til
januar afventer markedet saledes flere detaljer samt
underskrifter fra de to statsledere. Herefter rettes fokus
pad overholdelse af aftalen, samt mulig optagelse af
forhandlinger om en "fase 2 aftale”.

Ifolge USA’s chefforhandler, vil Trump nu rette fokus mod
EU pa handelsomradet. Tidligere er beslutninger om
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forhejelser af afgifter pa europaeiske biler blevet udskudt.
Desuden har USA tydeligt signaleret, at man vil gengeelde,
hvis nogle europeeiske lande skulle indfere digitalskat.
Sadanne ville i givet fald ramme nogle af de sterre
amerikanske teknologiselskaber. Specielt Frankrig har
luftet planer om digitalskat.

Vabenhvilen mellem USA og Kina ber dog give lidt ro, om
end virksomheder fortsat m& paregne betydelig
usikkerhed om fremtidige toldsatser og forsyningskaeder.

Habet er, at international handel vil fa et tiltraengt loft i det
kommende &r. Det er ikke mindst dette, at Emerging
Market (EM) landenes aktier har reageret positivt pd i
slutningen af 2019.

Udvikling i international handel og skonomisk veekst
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| Storbritannien har der veeret blandede nyheder i forhold
til fremtidigt tilhersforhold til EU og international handel.
Markedet, og det britiske pund, reagerede positivt pa de
Konservatives store sejr ved parlamentsvalget i december.
En af forklaringerne var, at det gav Boris Johnson
betydeligt steerkere kort p& handen, i forhold til at fa
Brexit pa plads inden den 31. januar. Men de sidste
stemmer var knap nok talt op fer Boris Johnson meddelte,
at man vil have skrevet ind i Brexit-lovgivningen, at man
ikke kan forleenge forhandlingerne om den langsigtede
aftale yderligere. Deadline for disse er den 31. december
2020. Der er mulighed for at forleenge denne periode, om
end dette tidligere har veeret pure afvist af Boris Johnson.
Derfor er risikoen for, at Storbritannien effektivt forlader
EU ved udgangen af 2020 uden nogen aftale fortsat intakt.

Udviklingen i dollar-pund
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Britisk gkonomi er begyndt at vise svaghedstegn.
Fremstillingssektoren er i recession og de private
investeringer er formentlig negative i sdvel Q4(19) som
Q1(20). Desuden peger de seneste maneders kraftige fald
i antallet af ledige stillinger, at arbejdslesheden formentlig
vil stige i starten af 2020, og potentielt leegge en deemper
pd privatforbruget. Ifgelge en Bloomberg-rundsperge
forventer "markedet”, at britisk BNP-vaekst falder fra 1,3
til 1,0%.i2020.

REGNSKABSSASON FOR Q4 FORMENTLIG OGSA SVAG
| midten af januar gar regnskabssaesonen for alvor i gang.
Markedskonsensus peger lige nu pd, at indtjeningsvaeksten
i S&P 500 selskaberne falder 1,3% sammenlignet med
Q4(18). Men der er ogsé tale om é&rsregnskaber. Derfor
kan man ogsd forvente udmeldinger fra mange sterre
selskaber, som potentielt kan pavirke markedet.

Forventet indtjeningsveekst og nominel gkonomisk vaekst
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Mens fraveeret af vaesentlige stigninger i faerdigvarepriser
og serviceydelser bidrager til at holde renterne lave, s
leegger de ogsd en deemper pa virksomhedernes
indtjeningsveekst. Mens lav inflation daemper nominel BNP,
som illustreret i grafen ovenfor, s& er den historiske
sammenhaeng  mellem  indtjeningsveekst og en
inflationsindikator vist nedenfor.

Realiseret indtjeningsvaekst og producentprisinflation
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FARRE LAVTHANGENDE FRUGTER |1 2020

Hvert &r i december laver Bloomberg en rundsperge
blandt de sterre banker. Bankerne oplyser hvilket indeks
de forventer S&P 500 ligger i ultimo det efterfglgende &r.
Dette indeks seetter vi i forholdet til indeksniveauet den
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dag Bloomberg offentliggjorde rundspergen. For 2020
var det indeksniveauet den 6. december. Resultatet af
denne, og de foregdende 4&rs rundsperger, har vi
illustreret i grafen  nedenfor. Det ses, at
forventningerne til det kommende &r er unormalt
pessimistiske. P4 samme made, var der unormal stor
optimisme forud for 2019. Det haenger naturligvis
sammen med det markante kursfald man sd i
slutningen af 2018. Med andre ord er det
markedsdeltagernes vurdering, at der vil vaere veesentligt
faerre lavt haengende frugter i det kommende ar.
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Kilder: Bloomberg og SEB Investment Management

Kun én gang siden finanskrisen har gennemsnitsprognosen
veeret ned pa samme lave niveau som for det kommende
ar. Det var i december 2016. P& dette tidspunkt var
Donald Trump lige valgt som preesident, og markedet var
steget betydeligt op til prognosetidspunktet. Fra
valgresultatet var kendt den 4. november og til
Bloombergs rundsperge blev offentliggjort den 19.
december steg S&P 500 med 8,5%.

| det omfang pessimistiske forventninger er udtryk for
feerre lavtheengende frugter, ma& man klatre hejre op i
traeet og ga leengere ud pa grenene, for at finde modne
frugter. Dette indebaerer naturligvis aget risiko!

MANGE KRONERS SPORGSMALET: RENTER?

Historisk har man set, at nominelle obligationsrenter har
konvergeret med nominel gkonomisk vaekst over tid, samt
tilsvarende at realrenterne har konvergeret mod
realgkonomisk vaekst. Men de normale tyngdelove blev sat
ud af kraft under finanskrisen for 11 ar siden.

Nedturen under finanskrisen var sd dyb, at geengse
pengepolitiske modeller pegede pé& behovet for markant
negative renter. Dette var ikke muligt, og blandt andet
derfor introducerede man den sdakaldte kvantitative
pengepolitik i form af centralbankernes opkgb af
obligationer. Hermed pressede man de lange
obligationsrenter kunstigt langt ned.



Renteniveau og potentiel skonomisk vaekst i USA
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Siden finanskrisen har obligationsrenterne ligget markant
under den trendmaessige udvikling i BNP. Ved indgangen
til 2020 er forskellen pd knap 2%. Dette er forst og
fremmest udtryk for, at den sdkaldte "term-premium” er
vaesentligt mindre end for finanskrisen. Det ser ud til, at
QE-programmerne i FED og ECB vil tendere at holde lange
obligationsrenter nede i det kommende &r. FED stoppede
sidste & med at reducere beholdningen af lange
Treasuries, mens ECB i september annoncerede yderligere
obligationsopkeb for 20 mia. EUR om maneden.

En anden vaesentlig faktor for de lange obligationsrenter
er de langsigtede inflationsforventninger.

Langsigtede inflationsforventninger i USA
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Aktuelt ligger de langsigtede inflationsforventninger en
anelse over toppen af det band, hvor de har befundet sig i
anden halvdel af 2019. Men noget usaedvanligt, har de
langsigtede inflationsforventninger befundet sig pa et
niveau under FED’s prisstabilitetsmalseetning. Dette er
udtryk for manglende tillid til, at centralbanken vil veere i
stand til at oge inflationen tilstraekkeligt. Eller med andre
ord: At nogle af forklaringerne pd den lave inflation
skyldes faktorer, som FED ikke kan pavirke med traditionel
pengepolitik. En veesentlig faktor er arbejdsmarkedet, hvor
leninflationen er lavere end under tidligere
hejkonjunkturer.

Men en tredje ting kan potentielt presse de langsigtede
inflationsforventninger op. FED (og ECB) er lige nu i gang
med en diskussion af det pengepolitiske set-up. |
forbindelse hermed er det let at konstatere, at man ikke
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har veeret i stand til at opfylde
prisstabilitetsméalseetningerne  de seneste 10 ar.
Inflationen har simpelthen veeret for lav. Diskussionen
synes for USA’s vedkommende at bevaege sig i retning af
en understregning af, at inflationsmalsaetningen er
symmetrisk. Eller med andre ord: Hvis man har for lav
inflation i en arraekke, kan man forfelge for hgj inflationien
arraekke. FED meddelte i december, at man ikke forventer
at haeve (aendre) renten i en laengere periode, og kun nar
de gkonomiske udsigter har andret sig betydeligt. Men
hvis man i lgbet af &ret understreger symmetrien i
inflationsmalsaetningen, kan det betyde at baren for
renteforhgjelser oget betydeligt. Mens dette vil holde
korte renter i ro, vil det oge de langsigtede
inflationsforventninger og far rentekurven til at stejle.

Renteforventninger baseret pa grundleeggende aendringer
i pengepolitikken er naturligvis usikre. | FED diskuterer
man disse hvert 10. &r, og i ECB er det forste gang siden
2003, at de tages op til revision. Men selvom det ikke giver
s& meget mening at forsege at kvantificere effekten heraf,
sé betyder det alt-andet-lige, at risikoen er tiltet i retning
af hojere obligationsrenter i slutningen af det kommende
ar.

Markedskonsensus peger dog pd& meget beherskede
stigninger i renterne. Og for USA’s vedkommende
forventes der yderligere en rentelempelse, og i
bekraeftende fald en stejlning af rentekurven.

Specielt for Eurozonens vedkommende, er valutamarkedet
altid en usikkerhedsfaktor. Saledes gar stigende renter
normalt hand-i-hand med eurostyrkelse (dollarsvaekkelse),
som illustreret i grafen nedenfor.

Renteforventninger i Tyskland (og euro-dollar)
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RISIKO VED INDGANGEN TIL 2020

De ekstraordinzert lave og negative renter vil fortsat
stimulere efterspgrgslen efter risikofyldte aktiver. Denne
trafik har imidlertid allerede bidraget til seerdeles hgje P/E-
niveauer pa aktier samt historisk lave kreditspaend pa
virksomhedsobligationer. | det omfang den normale
cykliske tendens til bankernes stramninger af kreditvilkér
fortseetter, kan de mest risikofyldte
virksomhedsobligationer komme under pres.



Bankers kreditvilkar og kreditspaend pa High Yield
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Kilder: Federal Reserve Bank og Bloomberg

Og trods en vis stabilisering af mange vaekstindikatorer, vil
de risikofyldte aktiver have konjunkturbilledet imod sig:
Stigende pres pa indtjeningsveeksten som folge af stigende
omkostninger, samt tendens til stigende underliggende
renter i fraveeret af betydelig finansiel uro.

Samlet set taler dette for en moderat andel af risikofyldte
aktiver ved indgangen til det nye ar.
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AFKASTUDVIKLINGEN

| den felgende tabel har vi opsummeret afkastene pa
udvalgte aktivtyper. Endelig vises udviklingen for udvalgte

valutaer mod danske kroner.

Afkast for udvalgte aktivtyper

Andring i procent (benchmark valutaenhed) Dec Q4 YTD
2019 2019 2019

T T T 1
Obligationer

T T T T 1
Bloomberg Eurozone Sovereign Bond Index -0,96% -2,96% 6,76%
(EUR)
Bloomberg US Treasury Bond Index (USD) -0,45% -0,68% 6,98%
Bloomberg Germany Sovereign Bond Index -1,36% -3,17% 3,00%
(EUR)
Bloomberg Japan Sovereign Bond Index (JPY) -0,31% -1,24% 1,72%
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index -1,86% -3,83%  4,46%
(DKK)
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index 1 -0,20% -0,51% -0,38%
to 3 Year (DKK
Bloomberg Denmark Sovereign Bond Index 1~ -0,34% -0,83% -0,05%
to 5 Year (DKK)
ML Global HY Index TR Local (XXX) 1,77% 2,78% 13,95%
ML Global HY Constrained Index TR Hedged 1,51% 2,09% 10,88%
(DKK)
JPMorgan EMBI Global Diversified Hedged 1,71% 1,02% 11,39%
(DKK)
Nykredit Dansk Mortgage Bond (DKK) -0,12% -0,68% 1,53%
Aktier

T T T T 1
MSCI AC World (net div) (DKK) 154% 574% 28,90%
MSCI North America (net div) (DKK) 0,74% 538% 32,87%
MSCI Europe (net div) (DKK) 1,95% 567% 26,06%
TOPIX TR INDEX (DKK) 0,43%  497% 21,61%
MSCI Emerging Markets (net div) (DKK) 592% 9,08% 21,18%
OMXC Copenhagen All Share Gl (DKK) 3,29% 9,69% 28,76%
OMXC Copenhagen All Share Capped Gl (DKK)  3,52%  9,54% 26,66%
Valuta mod DKK

T T T T 1
EUR 0,01% 0,08% 0,13%
usD -1,76% -2,80% 1,98%
JPY -1,01% -3,33%  2,95%
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MARKEDSV/ARDI PR. AKTIV KLASSE
Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:
Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 12-31-2019

Aktivklasse Markedsveerdi  Veegt

Cash -120,089.33 -0.3
Bonds DK 39,700,605.00 100.3
Nom

TOTAL 39,580,515.67 100.0

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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PERFORMANCE RAPPORT - TIDSVAGTET AFKAST- NET OF FEE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:
Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2019 til 31-12-2019

Beregningsperiodens start

Portefgljens startveerdi
Vedhangende renter
Total

Indskud i perioden
Udtraek i perioden

Afkast for perioden

Portefaljeveerdi ultimo 31-12-2019
Vedhangende renter
Total

Specifikation af afkast
Realiseret gevinst

Realiseret kursgevinst
Realiseret valutagevinst

Urealiseret gevinst

Urealiseret kursgevinst
Urealiseret valutagevinst

Realiserede Renter Depot
Realiserede Renter Kontantkonto
Modtaget og tilgodehavende udbytte
/ndring i vedhangende renter

Afkast for perioden

Forvaltningsgebyr
@vrige omkostninger

Total afkast for periode efter gebyrer

Tidsveegtet afkast

Periode Ar til dato
kr. kr.
30-11-2019 31-12-2018
39,495,491.03 60,514,004.76
140,163.58 365,798.82
39,635,654.61 60,879,803.58
0.00 0.00
-2,356.48 -22,858,504.49
-52,782.46 1,559,216.58
39,386,430.91 39,386,430.91
194,084.76 194,084.76
39,580,515.67 39,580,515.67
-182,037.02 781,089.16
-182,037.02 781,089.16
0.00 0.00
75,333.37 -49,790.11
75,333.37 -49,790.11
0.00 0.00
0.00 1,000,131.59
0.00 0.00
0.00 0.00
53,921.18 -171,714.06
-52,782.46 1,559,716.58
0.00 -500.00
0.00 0.00
-52,782.46 1,559,216.58
-0.13% 2.69%

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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PERFORMANCE RAPPORT - TIDSVAGTET AFKAST- NET OF FEE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:
Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-09-2019 til 31-12-2019

Beregningsperiodens start

Portefgljens startveerdi
Vedhangende renter
Total

Indskud i perioden
Udtraek i perioden

Afkast for perioden

Portefaljeveerdi ultimo 31-12-2019
Vedhangende renter
Total

Specifikation af afkast
Realiseret gevinst

Realiseret kursgevinst
Realiseret valutagevinst

Urealiseret gevinst

Urealiseret kursgevinst
Urealiseret valutagevinst

Realiserede Renter Depot
Realiserede Renter Kontantkonto
Modtaget og tilgodehavende udbytte
/ndring i vedhangende renter

Afkast for perioden

Forvaltningsgebyr
@vrige omkostninger

Total afkast for periode efter gebyrer

Tidsveegtet afkast

Periode Ar til dato
kr. kr.
30-09-2019 31-12-2018
40,190,387.76 60,514,004.76
114,497.47 365,798.82
40,304,885.23 60,879,803.58
0.00 0.00
-2,356.48 -22,858,504.49
-722,013.08 1,559,216.58
39,386,430.91 39,386,430.91
194,084.76 194,084.76
39,580,515.67 39,580,515.67
-704,330.72 781,089.16
-704,330.72 781,089.16
0.00 0.00
-166,451.80 -49,790.11
-166,451.80 -49,790.11
0.00 0.00
69,182.16 1,000,131.59
0.00 0.00
0.00 0.00
79,587.29 -171,714.06
-722,013.08 1,559,716.58
0.00 -500.00
0.00 0.00
-722,013.08 1,559,216.58
-1.79% 2.69%

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



BEHOLDNINGSOVERSIGT

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2019

Gns. Markeds- Ureal. Markedsveerdi Veegt
Verdipapirer ISIN Stk. kabspris Kostpris kurs Markedsveerdi gevinst/tab inkl.rente i DKK %
Cash (DKK) (FX =1.0000)
Cash Account (DKK) TRKONTO -120,089.33 -120,089.33 0.00 -120,089.33  -0.30
Obligationer - Inkonverterbare (DKK) (FX =1.0000)
Realkreditobligationer
1% Real 23
1 BRF E SDO X 2023 Apr DKO0009391021  7,160,000.00 104.6330 7,491,722.80 104.1960 7,460,433.60 -31,289.20 7,514,035.79 18.98
Sum Realkreditobligationer 7,491,722.80 7,460,433.60 -31,289.20 7,514,035.79  18.98
SUM Obligationer - Inkonverterba 7,491,722.80 7,460,433.60 -31,289.20 7,514,035.79 18.98
Obligationer - Konverterbare (DKK) (FX = 1.0000)
Realkreditobligationer
3.5% Real 44
3.5 NDA 2 SDRO 2044 ALM DK0002027465 939,866.17 106.5375 1,001,310.28 111.2100 1,045,225.17 43,914.89 1,055,446.51  2.67
3% Real 44
3 NDA 2 SDRO 2044 ALM DK0002028000 715,490.89 106.1200 759,278.93 107.5000 769,152.71 9,873.77 776,126.08  1.96
1.5% Real 50
1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 DK0002044122  3,584,167.37 101.1750 3,626,281.34 101.5500 3,639,721.96 13,440.63 3,654,929.84  9.23
4% Real 41
4 RD S SDRO 2041 ALM DK0009282329 783,651.57 105.4207 826,130.89 113.4100 888,739.25 62,608.35 897,466.17  2.27
3.5% Real 44
3.5RD S SDO 2044 ALM DK0009288441 519,859.28 104.1940 541,662.25 111.4700 579,487.14 37,824.88 584,840.74  1.48
2% Real 47
2 RD S SDO 2047 ALM DKO0009297194  8,755,031.86 103.0773 9,024,449.84 103.9250 9,098,666.86 74,217.02 9,160,883.16 23.14
1% Real 50
1 NYK E SDO 2050 ALM DKO0009522815  9,961,013.99 100.6776  10,028,512.65 98.4500 9,806,618.27 -221,894.38 9,831,428.06 24.84
3% Real 44
3NYK E SDO 2044 10 DK0009789570 738,206.87 106.3000 784,713.90 107.4500 793,203.28 8,489.38 800,176.65  2.02
Sum Realkreditobligationer 26,592,340.09 26,620,814.64 28,474.55 26,761,297.22 67.61
SUM Obligationer - Konverterbare 26,592,340.09 26,620,814.64 28,474.55 26,761,297.22 67.61

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



BEHOLDNINGSOVERSIGT

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2019

Gns. Markeds- Ureal. Markedsveerdi Veegt
Verdipapirer ISIN Stk. kabspris Kostpris kurs Markedsveerdi gevinst/tab inkl.rente i DKK %
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK) (FX =1.0000)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske
VAR NDA 2 SDRO X 2023 10 DK0002041458  5,400,000.00 100.5400 5,429,160.00 100.4680 5,425,272.00 -3,888.00 5,425,272.00 13.71
Sum Realkreditobligationer 5,429,160.00 5,425,272.00 -3,888.00 5,425,272.00 13.71
SUM Obligationer - Realkredit Va 5,429,160.00 5,425,272.00 -3,888.00 5,425,272.00 13.71
TOTAL 39,580,515.67 100.00

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2019 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
Cash (DKK)
Cash Account (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 23
1 BRF E SDO X 2023 Apr 0.00 -31,575.60 0.00 0.00 0.00 47,537.70 53,602.19 6,064.48 -25,511.12
0.00 -31,575.60 0.00 0.00 0.00 47,537.70 53,602.19 6,064.48 -25,511.12
Sum Realkreditobligationer 0.00 -31,575.60 0.00 0.00 0.00 47,537.70 53,602.19 6,064.48 -25,511.12
SUM Obligationer - Inkonverterbare 0.00 -31,575.60 0.00 0.00 0.00 47,537.70 53,602.19 6,064.48 -25,511.12
Obligationer - Konverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 50
1 NYK E SDO 2050 ALM 719.55 -54,785.58 0.00 0.00 0.00 16,358.10 24,809.79 8,451.69 -45,614.35
719.55 -54,785.58 0.00 0.00 0.00 16,358.10 24,809.79 8,451.69 -45,614.35
1.5% Real 50
1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 -6,293.16 11,827.75 0.00 0.00 0.00 10,027.17 15,207.88 5,180.71 10,715.30
-6,293.16 11,827.75 0.00 0.00 0.00 10,027.17 15,207.88 5,180.71 10,715.30
2% Real 47
2 RD S SDO 2047 ALM -105,951.62 101,120.62 0.00 0.00 0.00 41,021.74 62,216.30 21,194.57 16,363.57
-105,951.62 101,120.62 0.00 0.00 0.00 41,021.74 62,216.30 21,194.57 16,363.57

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2019 til 31-12-2019

SEB

Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
3% Real 44
3 NDA 2 SDRO 2044 ALM -13,268.49 11,376.31 0.00 0.00 0.00 4,597.83 6,973.37 2,375.54 483.36
3NYKE SDO 2044 10 -12,208.48 10,334.90 0.00 0.00 0.00 4,597.83 6,973.37 2,375.54 501.96
-25,476.97 21,711.20 0.00 0.00 0.00 9,195.65 13,946.74 4,751.09 985.32
3.5% Real 44
3.5 NDA 2 SDRO 2044 ALM -22,786.25 16,541.64 0.00 0.00 0.00 6,739.35 10,221.34 3,482.00 -2,762.61
3.5RD S SDO 2044 ALM -9,870.41 7,641.93 0.00 0.00 0.00 3,529.85 5,353.60 1,823.75 -404.73
-32,656.66 24,183.58 0.00 0.00 0.00 10,269.19 15,574.94 5,305.75 -3,167.33
4% Real 41
4 RD S SDRO 2041 ALM -12,378.15 6,739.40 0.00 0.00 0.00 5,754.01 8,726.92 2,972.91 -2,665.84
-12,378.15 6,739.40 0.00 0.00 0.00 5,754.01 8,726.92 2,972.91 -2,665.84
Sum Realkreditobligationer -182,037.02 110,796.97 0.00 0.00 0.00 92,625.87 140,482.58 47,856.70 -23,383.34
SUM Obligationer - Konverterbare ( -182,037.02 110,796.97 0.00 0.00 0.00 92,625.87 140,482.58 47,856.70 -23,383.34
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske
VAR NDA 2 SDRO X 2023 10 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
Sum Realkreditobligationer 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-11-2019 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
SUM Obligationer - Realkredit Vari 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
SUM TOTAL, OBLIGATIONER -182,037.02 75,333.37 0.00 0.00 0.00 140,163.58 194,084.76 53,921.18 -52,782.46
SUM TOTAL -182,037.02 75,333.37 0.00 0.00 0.00 140,163.58 194,084.76 53,921.18 -52,782.46

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-09-2019 til 31-12-2019

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
Cash (DKK)
Cash Account (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 23
1 BRF E SDO X 2023 Apr 0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
Sum Realkreditobligationer 0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
SUM Obligationer - Inkonverterbare 0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
Obligationer - Konverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
0.5% Real 50
0.5NYK E SDO 2050 ALM -316,952.50 0.00 0.00 0.00 26,727.58 21,204.48 0.00 5,523.10 -311,429.40
-316,952.50 0.00 0.00 0.00 26,727.58 21,204.48 0.00 5,523.10 -311,429.40
1% Real 50
1 NYK E SDO 2050 ALM -71,985.16 -250,063.65 0.00 0.00 30,198.37 26,891.98 24,809.79 28,116.17 -293,932.64
1 NYK E SDO 2050 |10 -88,037.65 0.00 0.00 0.00 11,287.95 7,665.76 0.00 3,622.19 -84,415.47
-160,022.81 -250,063.65 0.00 0.00 41,486.32 34,557.74 24,809.79 31,738.36 -378,348.10

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer:

SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-09-2019 til 31-12-2019

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
1.5% Real 50

1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 -6,061.03 13,440.63 0.00 0.00 -7,019.02 0.00 15,207.88 8,188.86 15,568.45
-6,061.03 13,440.63 0.00 0.00 -7,019.02 0.00 15,207.88 8,188.86 15,568.45

2% Real 47
2 RD S SDO 2047 ALM -125,561.02 74,217.02 0.00 0.00 -12,130.43 0.00 62,216.30 50,085.87 -1,258.13
-125,561.02 74,217.02 0.00 0.00 -12,130.43 0.00 62,216.30 50,085.87 -1,258.13

2% Real 50
2 RD S SDRO 2050 10 -18,773.52 0.00 0.00 0.00 35,194.46 25,597.39 0.00 9,597.07 -9,176.45
-18,773.52 0.00 0.00 0.00 35,194.46 25,597.39 0.00 9,597.07 -9,176.45

3% Real 44
3 NDA 2 SDRO 2044 ALM -13,739.96 9,873.77 0.00 0.00 -3,218.48 0.00 6,973.37 3,754.89 -111.29
3NYK E SDO 2044 10 -12,712.97 8,489.38 0.00 0.00 -3,218.48 0.00 6,973.37 3,754.89 -468.70
-26,452.92 18,363.15 0.00 0.00 -6,436.96 0.00 13,946.74 7,509.78 -579.99

3.5% Real 44

3.5 NDA 2 SDRO 2044 ALM -25,028.71 7,800.89 0.00 0.00 13,064.16 12,922.16 10,221.34 10,363.34 -6,864.47
3.5RD S SDO 2044 ALM -11,334.88 4,418.80 0.00 0.00 10,091.56 8,895.30 5,353.60 6,549.86 -366.21
-36,363.58 12,219.69 0.00 0.00 23,155.72 21,817.46 15,574.94 16,913.20 -7,230.69

4% Real 41
4 RD S SDRO 2041 ALM -14,143.34 548.56 0.00 0.00 12,220.88 11,320.39 8,726.92 9,627.41 -3,967.37
-14,143.34 548.56 0.00 0.00 12,220.88 11,320.39 8,726.92 9,627.41 -3,967.37
Sum Realkreditobligationer -704,330.72 -131,274.60 0.00 0.00 113,198.55 114,497.47 140,482.58 139,183.65 -696,421.68
SUM Obligationer - Konverterbare ( -704,330.72 -131,274.60 0.00 0.00 113,198.55 114,497.47 140,482.58 139,183.65 -696,421.68

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 30-09-2019 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Pélgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt

Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske

VAR NDA 2 SDRO X 2023 IO 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00

0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00

Sum Realkreditobligationer 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
SUM Obligationer - Realkredit Vari 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
SUM TOTAL, OBLIGATIONER -704,330.72 -166,451.80 0.00 0.00 69,182.16 114,497.47 194,084.76 148,769.45 -722,013.08
SUM TOTAL -704,330.72 -166,451.80 0.00 0.00 69,182.16 114,497.47 194,084.76 148,769.45 -722,013.08

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2018 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
Cash (DKK)
Pélgbende BEC rente (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cash Account (DKK) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
SUM TOTAL, KONTANTER 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
1% Real 22
1 BRF E SDO X 2022 Apr 5,510.00 0.00 0.00 0.00 26,298.63 21,769.86 0.00 4,528.77 10,038.77
1 RD T SDRO X 2022 Apr 35,426.00 0.00 0.00 0.00 93,065.57 61,556.16 0.00 31,509.41 66,935.41
40,936.00 0.00 0.00 0.00 119,364.20 83,326.03 0.00 36,038.17 76,974.17
1% Real 23
1 BRF E SDO X 2023 Apr 0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
0.00 -31,289.20 0.00 0.00 -44,016.39 0.00 53,602.19 9,585.80 -21,703.40
Sum Realkreditobligationer 40,936.00 -31,289.20 0.00 0.00 75,347.81 83,326.03 53,602.19 45,623.97 55,270.77
SUM Obligationer - Inkonverterbare 40,936.00 -31,289.20 0.00 0.00 75,347.81 83,326.03 53,602.19 45,623.97 55,270.77
Obligationer - Konverterbare (DKK)
Realkreditobligationer
0.5% Real 50
0.5NYK E SDO 2050 ALM -269,790.00 0.00 0.00 0.00 5,523.10 0.00 0.00 5,523.10 -264,266.90
-269,790.00 0.00 0.00 0.00 5,523.10 0.00 0.00 5,523.10 -264,266.90

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2018 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
1% Real 50
1 NYK E SDO 2050 ALM -49,716.34 -221,894.38 0.00 0.00 16,883.15 0.00 24,809.79 41,692.94 -229,917.78
1 NYK E SDO 2050 10 -57,037.82 0.00 0.00 0.00 4,127.62 0.00 0.00 4,127.62 -52,910.20
-106,754.16 -221,894.38 0.00 0.00 21,010.77 0.00 24,809.79 45,820.56 -282,827.98
1.5% Real 50
1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 -6,061.03 13,440.63 0.00 0.00 -7,019.02 0.00 15,207.88 8,188.86 15,568.45
1.5NYK E SDO 2050 10 219,750.38 0.00 0.00 0.00 85,440.02 0.00 0.00 85,440.02 305,190.40
1.5RD S SDRO 2050 ALM 245,263.35 0.00 0.00 0.00 36,037.27 0.00 0.00 36,037.27 281,300.62
458,952.70 13,440.63 0.00 0.00 114,458.27 0.00 15,207.88 129,666.15 602,059.47
2% Real 24
2 NYK I RO2L 2024 ALM -870.37 0.00 0.00 0.00 3,174.67 1,237.52 0.00 1,937.15 1,066.78
-870.37 0.00 0.00 0.00 3,174.67 1,237.52 0.00 1,937.15 1,066.78
2% Real 47
2 RD S SDO 2047 ALM 205,427.66 74,217.02 0.00 0.00 105,773.84 61,911.72 62,216.30 106,078.43 385,723.10
205,427.66 74,217.02 0.00 0.00 105,773.84 61,911.72 62,216.30 106,078.43 385,723.10
2% Real 50
2 NYK E SDO 2050 ALM 726,909.78 0.00 0.00 0.00 259,135.98 87,018.55 0.00 172,117.43 899,027.21
2 RD S SDRO 2050 10 -57,257.02 96,946.43 0.00 0.00 104,800.35 0.00 0.00 104,800.35 144,489.76
669,652.75 96,946.43 0.00 0.00 363,936.33 87,018.55 0.00 276,917.78  1,043,516.97
2.5% Real 47
2.5 NYK E SDO 2047 ALM -751.34 0.00 0.00 0.00 1,539.37 560.45 0.00 978.92 227.58
2.5 NYK E SDO 2047 1010 48,388.49 0.00 0.00 0.00 56,924.61 33,765.27 0.00 23,159.34 71,547.83

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2018 til 31-12-2019

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
2.5RD S SDRO 2047 1010 12,601.69 0.00 0.00 0.00 19,057.92 10,756.79 0.00 8,301.13 20,902.81
60,238.84 0.00 0.00 0.00 77,521.90 45,082.51 0.00 32,439.39 92,678.23
3% Real 44
3 NDA 2 SDRO 2044 ALM -13,739.96 9,873.77 0.00 0.00 -3,218.48 0.00 6,973.37 3,754.89 -111.29
3NYKE SDO 2044 10 -12,712.97 8,489.38 0.00 0.00 -3,218.48 0.00 6,973.37 3,754.89 -468.70
-26,452.92 18,363.15 0.00 0.00 -6,436.96 0.00 13,946.74 7,509.78 -579.99
3.5% Real 44
3.5NDA 2 SDRO 2044 ALM -112,495.27 1,268.82 0.00 0.00 64,653.22 18,761.05 10,221.34 56,113.51 -55,112.93
3.5NYK E SDO 2044 1010 -30,248.91 0.00 0.00 0.00 68,235.82 35,660.89 0.00 32,574.93 2,326.03
3.5RD S SDO 2044 ALM -61,586.65 2,183.41 0.00 0.00 55,708.23 19,142.58 5,353.60 41,919.24 -17,484.00
-204,330.82 3,452.23 0.00 0.00 188,597.27 73,564.52 15,574.94 130,607.69 -70,270.90
4% Real 41
4 RD S SDRO 2041 ALM -45,920.51 862.02 0.00 0.00 51,224.59 13,657.98 8,726.92 46,293.53 1,235.04
-45,920.51 862.02 0.00 0.00 51,224.59 13,657.98 8,726.92 46,293.53 1,235.04
Sum Realkreditobligationer 740,153.16 -14,612.91 0.00 0.00 924,783.78 282,472.79 140,482.58 782,793.56  1,508,333.82
SUM Obligationer - Konverterbare ( 740,153.16 -14,612.91 0.00 0.00 924,783.78 282,472.79 140,482.58 782,793.56  1,508,333.82
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
Realkreditobligationer
Variabel rente - kun danske
VAR NDA 2 SDRO X 2023 IO 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



RESULTATOPGYRELSE

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 31-12-2018 til 31-12-2019

SEB

Kurs Valuta Renter/udbytte
Realiseret Urealiseret Realiseret Urealiseret Palgbne Palgbne Afkast
Verdipapir gev./tab gev./tab gev./tab gev./tab Realiseret primo ultimo | alt I alt
Sum Realkreditobligationer 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
SUM Obligationer - Realkredit Vari 0.00 -3,888.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,888.00
SUM TOTAL, OBLIGATIONER 781,089.16 -49,790.11 0.00 0.00  1,000,131.59 365,798.82 194,084.76 828,417.53  1,559,716.58
SUM TOTAL 781,089.16 -49,790.11 0.00 0.00  1,000,131.59 365,798.82 194,084.76 828,417.53  1,559,716.58

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



OBLIGATIONSOVERSIGT OG RISIKOMAL

Slagelse Kommune
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Dato: 31-12-2019

SEB

Opt.just. Varighed Korr. Off
Markedsveerdi+ Vaegt Mod. OAD Varighed Varighed Kon- Finans- Faktor Eff.
Verdipapirer Fondskode Nom palgbne rente % (MOAD) (OAD) Officiel veksitet  tilsynet Officiel Rente
Cash (DKK)
Cash Account (DKK) TRKONTO -120,089.33 -120,089.33 -0.3 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00
Obligationer - Inkonverterbare (DKK)
1 BRF E SDO X 2023 Apr DK0009391021 7,160,000.00 7,514,035.79 19.0 3.19 3.35 5.76 0.14 5.78 0.17 -0.28
Obligationer - Konverterbare (DKK)
1 NYK E SDO 2050 ALM DK0009522815 9,961,013.99 9,831,428.06 24.8 8.41 8.28 27.90 -5.47 27.61 0.04 1.06
1.5 NDA 2 SDRO 2050 IO DKO0002044122 3,584,167.37 3,654,929.84 9.2 5.29 5.37 27.90 -12.92 27.50 0.04 1.45
2 RD S SDO 2047 ALM DKO0009297194 8,755,031.86 9,160,883.16 231 1.31 1.36 13.04 -6.09 12.80 0.08 1.83
3 NDA 2 SDRO 2044 ALM DK0002028000 715,490.89 776,126.08 2.0 -1.94 -2.08 11.34 6.37 5.53 0.09 2.61
3NYKE SDO 2044 10 DK0009789570 738,206.87 800,176.65 2.0 -1.62 -1.74 17.81 5.63 8.68 0.06 262
3.5NDA 2 SDRO 2044 ALM DK0002027465 939,866.17 1,055,446.51 2.7 -1.94 -2.16 10.88 6.55 5.29 0.09 290
3.5RD S SDO 2044 ALM DKO0009288441 519,859.28 584,840.74 15 -2.16 -2.41 16.91 6.93 8.22 0.06 2.88
4 RD S SDRO 2041 ALM DK0009282329 783,651.57 897,466.17 2.3 -0.26 -0.29 10.01 3.58 0.97 010 318
25,997,288.00 26,761,297.22 67.6 4.02 3.98 20.52 -4.98 19.12 0.06 165
Obligationer - Realkredit Variabel Rente (DKK)
VAR NDA 2 SDRO X 2023 |10 DK0002041458 5,400,000.00 5,425,272.00 13.7 0.50 0.50 4.50 0.03 4.52 022 -0.38
SUM TOTAL 38,437,198.67 39,580,515.67  100.0 3.39 3.40 15.58 -3.33 14.64 010 1.01
Beregnet ved Beregnet ved Beregnet ved
Opt. justeret officiel Finanstilsynets
varighed varighed varighed
/Endring i portefgljevardi ved renteaendring pa 1 pct. point i DKK: 1,343,357.91 6,106,460.33 5,738,268.44
/Endring i portefaljeveardi ved renteaendring pa 1 pct. point i % af
markedsveerdi incl. renter: 3.39 15.43 14.50

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



TRANSAKTIONSLISTE

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185

Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 09-29-2019 til 12-31-2019

Vi har udfart falgende handler for Dem:

SEB

Handels- Handels- Andre Bors-
dato Valgr Transaktion Antal ISIN Verdipapir Kurs kursveerdi Renter Kurtage udgifter  afgift Total belgb
10-01-19  10-03-19 K@B 1,300,000.00 DKO0009522815 1 NYK E SDO 2050 ALM 100.8300 1,310,790.00 0.00 0.00  1,310,790.00
10-01-19 10-03-19 PL. RENTE DK0009522815 1 NYK E SDO 2050 ALM 70.65
10-17-19 10-21-19 Ko2B 11,070,000.00 DKO0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 103.0800 11,410,956.00 0.00 0.00 11,410,956.00
10-17-19 10-21-19 PL. RENTE DKO0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 12,032.61
10-17-19 10-21-19 SALG 12,000,000.00 DKO0009525081 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 95.3000 11,436,000.00 0.00 0.00 11,436,000.00
10-17-19 10-21-19 PL. RENTE DKO0009525081 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 3,260.87
10-28-19  10-30-19 K@B 4,740,000.00 DK0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 103.0750 4,885,755.00 0.00 0.00  4,885,755.00
10-28-19 10-30-19 PL. RENTE DK0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 7,470.65
10-28-19 10-30-19 SALG 5,150,000.00 DKO0009525081 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 94.8900 4,886,835.00 0.00 0.00 4,886,835.00
10-28-19 10-30-19 PL. RENTE DK0009525081 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 2,029.21
11-08-19  11-12-19 K@B 7,160,000.00 DKO0009391021 1 BRF E SDO X 2023 Apr 104.6330 7,491,722.80 0.00 0.00  7,491,722.80
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DK0009391021 1 BRF E SDO X 2023 Apr 44,016.39
11-08-19  11-12-19 K@B 940,000.00 DKO0002028000 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 106.1200 997,528.00 0.00 0.00 997,528.00
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DK0002028000 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 3,218.48
11-08-19 11-12-19 KoZB 940,000.00 DKO0009789570 3 NYK E SDO 2044 10 106.3000 999,220.00 0.00 0.00 999,220.00
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DKO0009789570 3 NYK E SDO 2044 |10 3,218.48
11-08-19  11-12-19 SALG 3,230,000.00 DK0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 102.8400 3,321,732.00 0.00 0.00  3,321,732.00
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DK0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 7,372.83
11-08-19  11-12-19 SALG 275,000.00 DKO0009288441 3.5RD S SDO 2044 ALM 110.3100 303,352.50 0.00 0.00 303,352.50
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DKO0009288441 3.5RD S SDO 2044 ALM 1,098.51
11-08-19 11-12-19 SALG 170,000.00 DKO0009282329 4 RD S SDRO 2041 ALM 112.7600 191,692.00 0.00 0.00 191,692.00
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DK0009282329 4 RD S SDRO 2041 ALM 776.09
11-08-19  11-12-19 SALG 2,700,000.00 DKO0009522815 1 NYK E SDO 2050 ALM 98.3400 2,655,180.00 0.00 0.00  2,655,180.00
11-08-19  11-12-19 PL. RENTE DKO0009522815 1 NYK E SDO 2050 ALM 3,081.52
11-08-19  11-12-19 SALG 3,099,917.37 DK0009524431 1 NYK E SDO 2050 10 97.3600 3,018,079.55 0.00 0.00  3,018,079.55

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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TRANSAKTIONSLISTE

Slagelse Kommune
61006124185
6100050832

Bankkonto:
Depot nr.:
Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 09-29-2019 til 12-31-2019

Vi har udfart falgende handler for Dem:

SEB

Handels- Handels- Andre Bors-
dato Valgr Transaktion Antal ISIN Verdipapir Kurs kursveerdi Renter Kurtage udgifter  afgift Total belgb

11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DKO0009524431 1 NYK E SDO 2050 IO 3,637.95

11-08-19  11-12-19 KaB 4,100,000.00 DK0002044122 1.5 NDA 2 SDRO 2050 IO 101.1750 4,148,175.00 0.00 0.00  4,148,175.00
11-08-19 11-12-19 PL. RENTE DK0002044122 1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 7,019.02

11-08-19  11-12-19 SALG 4,081,200.37 DK0004606563 2 RD S SDRO 2050 10 102.2000 4,170,986.78 0.00 0.00  4,170,986.78
11-08-19  11-12-19 PL. RENTE DK0004606563 2 RD S SDRO 2050 10 9,315.78

12-27-19  01-02-20 K@B 5,400,000.00 DKO0002041458 VAR NDA 2 SDRO X 2023 |0 100.5400 5,429,160.00 0.00 0.00  5,429,160.00
12-27-19 01-02-20 SALG 241,124.34 DKO0002027465 3.5 NDA 2 SDRO 2044 ALM 100.0000 241,124.34 0.00 0.00 0.00 241,124.34
12-27-19  01-02-20 SALG 224,509.11 DKO0002028000 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 100.0000 224,509.11 0.00 0.00 0.00 224,509.11
12-27-19  01-02-20 SALG 515,832.63 DKO0002044122 1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 100.0000 515,832.63 0.00 0.00 0.00 515,832.63
12-27-19  01-02-20 SALG 98,630.70 DK0009282329 4 RD S SDRO 2041 ALM 100.0000 98,630.70 0.00 0.00 0.00 98,630.70
12-27-19 01-02-20 SALG 98,704.10 DKO0009288441 3.5RD S SDO 2044 ALM 100.0000 98,704.10 0.00 0.00 0.00 98,704.10
12-27-19 01-02-20 SALG 3,824,968.14 DKO0009297194 2 RD S SDO 2047 ALM 100.0000 3,824,968.14 0.00 0.00 0.00 3,824,968.14
12-27-19 01-02-20 SALG 71,954.60 DKO0009522815 1NYK E SDO 2050 ALM 100.0000 71,954.60 0.00 0.00 0.00 71,954.60
12-27-19  01-02-20 SALG 201,793.13 DKO0009789570 3 NYK E SDO 2044 10 100.0000 201,793.13 0.00 0.00 0.00 201,793.13

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends
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SEB

BANKKONTI

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 09-30-2019 til 12-31-2019

Valuta: Danske Kroner

Handels- Tran.- Belgb i Belgb i
dato Valgr  kode Transaktion Betegnelse Valutakurs lokal valuta (DKK)
Danske Kroner
Cash Account (DKK)
09-30-19 Balance ved start 1,186,134.48 1,186,134.48
09-26-19  09-30-19 wd Pélgbne renter 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 -21,204.48 -21,204.48
09-26-19 09-30-19 dp Pélgbne renter 1.5 NYK E SDO 2050 10 1.0000000 60,087.21 60,087.21
09-27-19 10-01-19 dp Pélgbne renter 1 NYK E SDO 2050 ALM ? 0.00 0.00
10-01-19 10-01-19 dp Renter 3.5 NDA 2 SDRO 2044 ALM 1.0000000 13,064.16 13,064.16
10-01-19 10-01-19 dp Renter 2 RD S SDRO 2050 10 1.0000000 25,878.68 25,878.68
10-01-19  10-01-19 dp Renter 4 RD S SDRO 2041 ALM 1.0000000 11,444.79 11,444.79
10-01-19  10-01-19 dp Renter 3.5RD S SDO 2044 ALM 1.0000000 8,993.05 8,993.05
10-01-19  10-01-19 dp Renter 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 27,187.50 27,187.50
10-01-19 10-01-19 dp Renter 1 NYK E SDO 2050 10 1.0000000 7,750.00 7,750.00
10-01-19 10-01-19 dp Renter 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 21,437.50 21,437.50
10-01-19 10-03-19 wd Kab 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 -1,310,790.00 -1,310,790.00
10-01-19  10-03-19 wd Palgbne renter 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 -70.65 -70.65
10-17-19  10-21-19 wd Kab 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 -11,410,956.00 -11,410,956.00
10-17-19  10-21-19 dp Salg 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000  11,436,000.00  11,436,000.00
10-17-19  10-21-19 wd Palgbne renter 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 -12,032.61 -12,032.61
10-17-19  10-21-19 dp Palgbne renter 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 3,260.87 3,260.87
10-28-19  10-30-19 wd Kab 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 -4,885,755.00 -4,885,755.00
10-28-19  10-30-19 dp Salg 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 4,886,835.00 4,886,835.00
10-28-19  10-30-19 wd Palgbne renter 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 -7,470.65 -7,470.65
10-28-19  10-30-19 dp Palgbne renter 0.5 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 2,029.21 2,029.21
11-08-19  11-12-19 wd Kagb 1 BRF E SDO X 2023 Apr 1.0000000 -7,491,722.80 -7,491,722.80
11-08-19 11-12-19 wd Kab 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 1.0000000 -997,528.00 -997,528.00
11-08-19 11-12-19 wd Kab 3NYK E SDO 2044 10 1.0000000 -999,220.00 -999,220.00
11-08-19 11-12-19 dp Salg 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 3,321,732.00 3,321,732.00
11-08-19 11-12-19 dp Salg 3.5RD S SDO 2044 ALM 1.0000000 303,352.50 303,352.50
11-08-19 11-12-19 dp Salg 4 RD S SDRO 2041 ALM 1.0000000 191,692.00 191,692.00
11-08-19 11-12-19 dp Salg 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 2,655,180.00 2,655,180.00
11-08-19 11-12-19 dp Salg 1 NYK E SDO 2050 10 1.0000000 3,018,079.55 3,018,079.55
11-08-19 11-12-19 wd Kab 1.5 NDA 2 SDRO 2050 |10 1.0000000 -4,148,175.00 -4,148,175.00
11-08-19 11-12-19 dp Salg 2 RD S SDRO 2050 10 1.0000000 4,170,986.78 4,170,986.78
11-08-19 11-12-19 wd Palgbne renter 1 BRF E SDO X 2023 Apr 1.0000000 -44,016.39 -44,016.39
11-08-19 11-12-19 wd Palgbne renter 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 1.0000000 -3,218.48 -3,218.48
11-08-19 11-12-19 wd Palgbne renter 3NYKE SDO 2044 10 1.0000000 -3,218.48 -3,218.48
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 7,372.83 7,372.83
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 3.5RD S SDO 2044 ALM 1.0000000 1,098.51 1,098.51
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 4 RD S SDRO 2041 ALM 1.0000000 776.09 776.09
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 3,081.52 3,081.52
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 1 NYK E SDO 2050 10 1.0000000 3,537.95 3,537.95
11-08-19 11-12-19 wd Palgbne renter 1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 1.0000000 -7,019.02 -7,019.02
11-08-19 11-12-19 dp Palgbne renter 2 RD S SDRO 2050 10 1.0000000 9,315.78 9,315.78
12-27-19  01-02-20 wd Kab VAR NDA 2 SDRO X 2023 IO 1.0000000 -5,429,160.00 -5,429,160.00
12-27-19  01-02-20 dp Salg 3.5NDA 2 SDRO 2044 ALM 1.0000000 241,124.34 241,124.34
12-27-19  01-02-20 dp Salg 3 NDA 2 SDRO 2044 ALM 1.0000000 224,509.11 224,509.11
12-27-19  01-02-20 dp Salg 1.5 NDA 2 SDRO 2050 10 1.0000000 515,832.63 515,832.63
12-27-19  01-02-20 dp Salg 4 RD S SDRO 2041 ALM 1.0000000 98,630.70 98,630.70
12-27-19 01-02-20 dp Salg 3.5RD SSDO 2044 ALM 1.0000000 98,704.10 98,704.10
12-27-19 01-02-20 dp Salg 2 RD S SDO 2047 ALM 1.0000000 3,824,968.14 3,824,968.14
12-27-19  01-02-20 dp Salg 1 NYK E SDO 2050 ALM 1.0000000 71,954.60 71,954.60
12-27-19  01-02-20 dp Salg 3NYKE SDO 2044 10 1.0000000 201,793.13 201,793.13

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



SEB

BANKKONTI

Slagelse Kommune
Bankkonto: 61006124185
Depotnr.: 6100050832

Depot nr.:

Rapporten er opgjort pa handelsdag

Periode: 09-30-2019 til 12-31-2019

Valuta: Danske Kroner

Handels- Tran.- Belgb i Belgb i
dato Valgr  kode Transaktion Betegnelse Valutakurs lokal valuta (DKK)

12-30-19 12-30-19 wd Omkostninger Depotgebyr 1.0000000 -2,356.48 -2,356.48

12-31-19 Balance ved slut -120,089.33 -120,089.33

Client Additions or Withdrawals

09-30-19 Balance ved start -33,899,844.93  -33,899,844.93
12-31-19 Balance ved slut -33,899,844.93  -33,899,844.93
Danske Kroner Total -34,019,934.26  -34,019,934.26

Forbehold: Der tages forbehold for eventuelle fejl i kurser, renter og udbytter / Disclaimer: SEB accepts no liability for possible errors in prices, interest rates and dividends



Disclaimer

Dette materiale er udarbejdet af Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark,
filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige ("SEB). SEB er en
del af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), som er et svensk
aktieselskab, og er underlagt tilsyn af Finansinspektionen i Sverige og
delvist af Finanstilsynet i Danmark.

Dette materiale er udarbejdet alene til orientering for de investorer, som
materialet er udleveret til. Publikationen er ikke et tilboud om eller en
opfordring til at kebe eller salge finansielle instrumenter. Alle rad og
informationer i materialet er baseret pa kilder, som SEB har vurderet
palidelige. SEB er ikke ansvarlig for fuldstaendigheden eller ngjagtigheden
af oplysningerne og for direkte eller indirekte tab, som kan opsta pa grund
af fejl eller mangel heri. Investorerne opfordres til at udeve et eget skan
over, hvorledes der skal investeres, og publikationens informationer,
beregninger, vurderinger og sken treeder ikke i stedet for investors egen
vurdering. SEB er ikke ansvarlig for det skonomiske udfald af placeringer
eller andre tiltag, der er sket pa basis af information i dette materiale.
Markedsveerdien pa finansielle instrumenter kan bade stige og falde, og
historiske afkast er ikke en sikker indikation pa fremtidige afkast.
Finansielle instrumenter som hagrer hjemme, eller investerer i, udenlandske
markeder pavirkes ogsa af udsving i valutakurser, som kan fa vaerdien pa
instrumentet at stige eller falde. SEB, datterselskaber af SEB samt
medarbejdere i SEB kan udfere forretninger, have, etablere, aendre eller
afsluttet positioner i finansielle instrumenter, som er omtalt i materialet.
SEB har ophavsretten til publikationen, som er til kundens personlige brug
og ikke til offentliggerelse noget sted.

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Sverige, Bernstorffsgade 50, 1577 Kabenhavn V
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