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4 kvartal 2015

Absolut 0,62% Relativ -0,59%
Afkastoversigt for aktivkiasser - kvartal til dato
Afkast i % Portelolje Benchmark Forskel
Total 0,62 1,20 -0,59
Aktier 0.00 8,44 0,00
Internationale aktier 0,00 8.44 0,00
Equities Global MP Common 0,00 8,44 0.00
Obligationer 0,62 0,82 -0,20
DKK & EUR Obligationer 0.51 0.60 0,10
Danske obligationer 0,51 0.60 -0,10
Emerging Market obligationer 1,49 4,08 -2,59
Nordea Invest Hajrentelande 1,49 4,08 -2,59
Investment Grade kreditobligationer 0,63 1.12 -0,48
NIE Euro Investment Grade 0,63 1,12 -0,48
Afkastoversigt for aktivklasser - ar til dato
Afkast i % Portefolje Benchmark Forskel
Total 0,46 1,63 -2,08
Aktier 0,00 10,66 0,00
Intemationale aktier 0.00 10,66 0,00
Equities Global MP Common 0,00 10,66 0.00
Obligationer 0,43 1,10 -1,53
DKK & EUR Obligationer -0,69 0,48 1,17
Danske obligationer -0,69 0,48 -1.17
Emerging Market obligationer 1,52 12,96 -11,44
Nordea Invest Hajrentelande 1,52 12,96 -11,44
Investment Grade kreditobligationer 0,15 -0,34 0.50
NIE Euro Investment Grade 0,15 -0,34 0,50
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Resultat - kvartal tit dato

Kvt, til dato
Aktiv Markedsvardi Markedsvard]
fordeling 2015-09-30 Pengestrom Afkast 2015-12-31
Total 71.149.075 -237 438.339 71.587.177
Obligationer 71.144.959 1.010 438.337 71.584.306
DKK & EUR Obligationer 59.096.453 3.588.180 290.115 62.974.749
Danske obligationer 59.096.453 3.588.180 290.115 62.974.74%
Emerging Market obligationer 4,997.586 0 74.631 5.072.217
Nordea Invest Hajrentelande 4.997.586 0 74.631 5.072.217
Investiment Grade kreditobligationer 7.050.919 -3.587.170 73.591 3.537.340
NIE Euro Investment Grade 7.050.919 -3.587.170 73.591 3.537.340
Kontant 4.116 -1.247 2 2.871
Kontant allokering 4.116 -1.247 2 2871
Pengemarkedskonto a4.116 -1.247 2 2.871
fa. &
Resultat - ar til dato
Ar til dato

Aktiv Markedsvardi Markedsvaerd|
fordeting 2014-12-31 Pengestrom Afkast 2015-12-31
Total 82.295.795 -10.422.092 -286.526 T1.587.177
Obligationer 82.287.145 -10.416.297 -286.542 71.584.306
DKK & EUR Obfigaticner 68.344.391 -4.961.820 -407.822 62.974.749
Danske obligationer 68.344.31 -4.961.820 -407.822 62.974,749
Emerging Marketi obligationer 5.836.893 -838.943 74.266 5.072.217
Nordea Invest Hejrentelande 5.836.893 -838.943 74.266 5.072.217
Investment Grade kraditobligationer 8.105.861 -4.615.534 47.014 3.537.340
NIE Euro investment Grade 8.105.861 -4.615.534 47.014 3.537.340
Kontant B.650 -5.795 16 2.871
Kontant allokering 8.650 -5.795 16 2.8M
Pengemarkedskonto 8.650 -5.795 16 2.871
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Aktivfordeling Attribution fra aktivklasser - kvartal til dato
Aktiv Papir
WEB OKK & EUR Obligatianer (87.97%) Bidrag i % fordeling udvalgelse Bidrag
pr— Emerging Market ciligatoner
(7.09%) Total -0,38 -0,20 -0,59
Investment Grade kreditobligationer
(4.94%)
Aktier 0,37 0,00 -0,37
OChbligationer -0,02 -0,20 0,22
DKK & EUR Obligationer 0,02 -0,07 0.05
Emerging Market obligationer 0.06 0,19 0.13
Investment Grade kreditobligationer 0.02 -0,04 -0.02
Kontant 0,00 0,00 0,00
A D (B0 2103
Afkastbidrag fra aktivklasser - kvartal til dato Afkastbidrag fra aktivklasser - ar til dato
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Aktivfordeling
Assét allocation limits LimitMin LimitMax Portefolje
Rentebmrende aktiver
Dansk stat- og boligkredit 0,00 100,00 86,04
Emerging markets obligationer 0,00 10.00 7.01
Kreditobligationer 0.00 10,00 4,91
Modificeret varighed 3,00 5,00 3,69
Kontantallokering
Kontant 0,00 20,00 1,93
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Karakteristika for portefoljen

Afkast- 1 ar

Negletal Portefolje Benchmark 2,004 [:3-80
Markedsvaerdi (mio.) 71,59
Antal beholdninger 448,00 2,569.00 e 2
Standardafvigelse (%) 2,45 2,54 3
Tracking error (%) 218 = 0% &
Sharpe ratio (%) 0,43 0,37 § 5
Information ratio (%) 0,91 < 0,15 g
Treynor (%) 1,78 =
-4.20
)
-2.25
RS Portfolio (tHS) [ Benchmark (LHS)
== Acc_Portiglio (RHS) =—- Ac¢c_Benchmark (RHS)
Afkast - ar tit dato - overblik Afkast efter gebyrer - r til dato - overblik
Afkasti% Paortefelje Benchmark Forskel Afkasti% Portefolje Banchmark Farskel
Total -0,46 1,63 2,09 Total -0,64 1,63 2,27
4, kvartal 0,62 1,20 -0,59 4. kvartal 0,62 1,20 -0.59
December -0,43 -1,02 0.59 December -0,43 -1,02 0,59
Nevember (.42 1,05 -0,62 November 0,42 1,05 -0,62
Oktober 0,63 1,18 0,56 Oktober 0,63 1,18 -0,56
3. kvartal 0.21 -0,69 0,91 3. kvartat 0,21 -0,69 0,9
September 0,10 -0,35 0,45 September 0,10 -0,35 0,45
August -0.29 0,64 0,34 August +0,29 -0,64 0,34
Juli 0,41 0,30 0.1 Juli 0,41 0,30 0,11
2. kvartal -3.15 -1,60 -1,54 2. kvartal <315 -1,60 -1,54
Juni 1,45 0,76 -0,68 Juni -1,45 0,76 -0.68
Maj -1,24 0,00 +1,24 Maj -1,24 0,00 -1,24
April 0,49 -0,85 0,36 April -0.49 -0,85 0,38
1. kvartal 1,93 2,77 0,85 1. kvartal 1,74 2,77 -1,03
Marts 0.23 0,26 -0,03 Marts 0,23 0,26 -0,03
Februar 0,25 0,70 0,45 Februar 0,25 0,70 -0,45
Januar 1,44 1,79 -0,36 Januar 1,25 1.79 -0,54
Ahr
Benchmark sammensaetning
Afkasti %
Benchmark Vagti% KTD ATD
MSCI World (NDR) 5,00 8,44 10,66
EFFAS Denmark 3-5 85,00 0.60 0,48
JP Morgan EMBI Global diversified 5.00 4,08 12,96
Merrill Lynch EMU Corporate Index Hedged DKK 5,00 1.12 -0.34
Total 100,00 1,20 1,63
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Afkast - ar til dato - overblik

Basis negletal

Afkasti % Paortefalje Portefelje
Markedsvaerdi (mio.) 62.97
Total -0,60 Antal beholdninger 18.00
Antal udstedere 3,00
Varighed 6,90
4. kvartal L5 Korrigeret varighed 4,23
December 028 konveksitet -0.76
November 044 Efektiv rente (%) 2,22
Oktober 0.35  Gns, udiebstid (ar) 12,82
Standardafvigelse 2,61
3. kvartal 0,37 Tracking error 20
September 0,22 Information ratic 0,55
August -0,12
JUII 0.26 Nk D £30 01557
2. kvartal -3,26
Juni -1,29
Maj -1,34
April -0,66
1. kvartal 1,76
Marts 0,18
Februar 0,12
Januar 1,45
Sektorfordeling - DKK obligationssegmenter Korr. varighed
Vagti % Partefalje 480
Inkonverterbar reatkredit 53,00
Konverterbar realkredit 45,71 4,60
Kontant allokering 1,30
Total 10000 £ 40
i 2
NMAID PET10027 ;:;_- 4204
4,00
3,80
%, % %,
s LY
= Portlolio
Horisontafkast - 12 maneder Neglerenterisiko
Portefolje  Noglerenterisiko Portefolje
Remefald (-50bp) 408 2ar 0,73
Uaendret 2,00 S5ar 1,08
Rentestigning (+50bp} -0,45 10 ar 1.5
30 ar 0,91
Total 4,23
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Beholdningsliste per; 31.12 2015

Total - beholdningsliste, alle instrumenter (handelsdato)

Portelete Valuta Markadyvard % o por.
Siagalss Hommunie DKK T1.507.977.07 100,00
“r
Fondscertifikater - beholdningsliste {handelsdato}
FPapir 1SiN Valua Hominel HBarskurs Vadutskirs Markedevardi % at por.
Toist 8.608.557,34 12,03
Tou chligstansbasersde londe 260455724 12,03
NIE Ewg Inwkiimen| Gride DBKOO1800885T DKK 33 a8) 0000 105 00308 1.0000 351) 747,28 401
NIE Eurg Invsimen] Grade kckbsck BKO01800885T DKK 2Rz 003
Nordes Invest Hepenlelande DKOQ10254800 DKK 44 439 DODD 112 92807 1.0000 5018 41084 o
Mordes Invect Hepenidlanoe hckback DKOQ 19254800 DRK 51 808,18 o0
Obligationer - beholdningsliste {handelsdata)
Papir (L1 Valula HNomiive] Berthurs Valutakurs Korsvards shakl. Vadh. reri Maskedsvirtl  Renie Yarighad Mod, verighed Tid ul Kupeon Udiobsdato % af par,
rantafucdh, (sM.rente]  (rwmbekiva) weliab)
Total 61.529.026,70 626.080,07 B2.130.147,88 599 428 86,33
Konvarteshare realkrediobligationer 36.643.438, 16 240062, 20 36.857.557.31 103 &M 51,49
54 7 &t restiebetid 7.002.942, 30 15,002,041 B.075.926.21 486 EAE] 112
1 00 Roalkrockt Danmark 2021-lan RT OHDO00 203818 DKK 7 920 000 0000 10092100 1.0000 7002043 20 THe8301 S07T12821 Q611 1] 483 £00 1.0000 01-D1-2024 1123
20 drv restlebalid 8,620 494,06 161.379,29 20,785.631,10 11,84 L%, ] 40,21
5 CF Reafhredit Danmark 2038 10 DHOD00 273882 DKk 4570 757 5300 10500000 41,0000 4150 245.41 14 853,70 476870372 10 1020 232 o0 10700 01-01.2018 .00
400 Realkrodi| Danmack 2038 DHOD0OZYE210 DKK 15 2227000 11280000 0000 17.735 27 23071 17 002,75 4714 217 208 2t 5.0000 D1.10-2038 003
.00 Nylored 2041 50 DKOODR772410 DKK 16 805450 11030000 1.0000 10810 78 8428 2011035 5265 1018 414 2578 70000 01-10-2041 003
3,50 Nordaea Krait 2044 DKDDO2027 485 DKK 1103 814,7200 W31 25000 1,0000 110 470,10 O 448 87 114027020 3204 na 34 278 21,5000 01-10-2044 i
1,50 Nyhradit 2007 DKDDO0R504 320 DKEK 3880 789500 $3.20000 1,0000 3022571,18 14 25504 A wioe 229 28 203 178 1.5000 01-10-2037 5.08
4.00 Nordes Kredu 2041 DROOO2OZ) 208 DKK 805 051.4200 308 85000 1.0000 4302400 60808 22 TS0 8088 3308 1051 100 2570 4.0000 01102041 105
4.00 ReaWactt Danmark 2041 DKOQOG282320 DK 342 871.2900 107 25000 1.0000 36T 720.40 335418 37124408 3362 10.56 137 25.78 4.0000 £1-10-20a1 052
3,00 Nordaa Kredil 2044 DKD00Z028000 Dart 587 304 5300 100 42500 1.0000 560 B599 410205 57404502 2008 1188 409 2378 2.0000 01-10-2044 .80
3.50 Nyhrodt 2044 DKODOG 787388 D 2708 211.4300 103 25000 1.000¢ 2 TRa 330 3104 37 21500038 32%) 1" X ] F N 3.5000 01.10-2044 304
2 50 Nordea Kodil 2047 DKO00O20X3083 DER 7708 4727000 95 50000 1.0000 738178243 47.131 .83 7021577 2882 1206 854 nmn 25000 01:10-2047 1035
2.50 Rualleadit Danmpk 2047 DKDO092925%0 DK 2380 5523200 95 47500 1 0000 247237508 13432 88 2484100 2884 1300 202 37e 2.5000 01-10-2047 348
200 Nyhred 2047 DKOoORS04 100 DKK 5 182 740.7800 P 75000 1 000C £ 75517292 2535038 470080504 2088 1330 10.22 nmw 20000 H110.204% 08
Ovrige inkonvararhars ohiigationer 24.918.388,54 385.108,52 25.01.590.57 2,18 1,28 3534
1- 3 & restiwbelid 22.000.710.94 357.048,89 21.H6.772. M4 207 113 32,54
4.00 Nyhrodil 2018 H DKO000TR3TS DEK 7 316 003 0000 107 03000 1.0000 840590000 31154411 ANT4T1Y 0180 190 199 200 £ 0000 0151.2018 1218
2,00 Nyhrackt 01-07-2017 H DKOODRTE1 68D DKK 4 208 000 0000 102 95800 1.0000 4410852 40 42 900,00 445071240 0020 1.4 149 150 20080 9197.2017 o
FRN CITA+33 Nyhred 2018-87-01 DHOD0OS00R68 DKKE 2830903 4300 D0 54000 1.0000 2mramey ~380 11 28170142 QMp 29 D49 ool 00582 $1.41.2010 304
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Fapir ISIN Borikus Vaulskurs  Kursvardiekskl,  Vedh.rente Markedsuarti  Renle Vesiphed bod. varighed Hupas Udislsaato = @ por
rantadudts, trontakuren}

FRHE CIRORIMA 1S Nywwodt 20180701 DKODOGSOT188 00,7200 2012227 2904 80 730212141 D370 oz 01872 o1.01.200 t0.20

3+ 6 4 restiebeta 1.876.660.60 2514063 2.004518,23 313 280

200 Reabkyodi Danmad. 2019-8pr T DKO00O280608 10514200 1676000.80 2614863 200481823 0405 213 20000 01.04.2019 280

o

* = wdewukne obligasoner

Kontanter - bghaldningsliste (handelsdato}

Pagls Vetus Hominet Valutakuns Markedsvardi % of por.

Totsd B18ATLES [0

Dansks sbilgatonsr 815.600,75 (AT

Kontan! allchenng DKK DKK 814822 §100 1.0000 81500075 114

Pangemarkedskantc 1871,20 0.00

Kontan allokenng DKK DKK 23429500 10000 zen1 20 oo
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liste

Transaktios

Transaktionshiste - inddelt efter instrumenttype, transaktionstype, kvartal til date

Papls

Total
Aktivipassly [natrumenter

Totat ndskud / Udirek ira kontantieni
Cuwndy Fee
Custody Fee

Fondscenitflcatsr

Total Fandsaalg
NIE Euwro Invesiment Geade

Qbligationer

Total Fondskeb

FRN CIBOR 3«15 Ny odil 2018-07 01
4 00 Roslhsodd Danmark 2018 5

1.00 Reabsodd Danmark 2021-Jan AT
FRN CIBOR2M « 18 Nyhuadl 2018-07-01
1.00 Realhuad Danmark 2021-JanRT

Total Fondsasig

400 Reathradit Danmark 2010 5
200 Nyhredi 2017-Apr H

2,04 Nykrootl 2019-HIT

Total Rener

400 Nordea Kredit 2041

3.50 Nordea Kmedil 2044

3.00 Nordea Kredil 2044

2 50 Nordoa Kradil 2047

§CF Reallrodt Donmadk 2038 10
@00 Rualknpdit Dok 2038
400 Realkredil Danmask 2041
2:50 Realisedil Danmark 2047
2100 Nylwackt 2047

1,50 Nyhract 2037

FRN GITA+33 Nyhrodst 2018-07-01
.00 Nyhrockt 2041 10

350 Nyhradit 2044

Total Udtrzkminger
FAN CITA+35 Nykrodt 2033-07-01
400 Norden Kradit 2041

3,50 Nordaa Kradit 2044

.00 Nordea Kredit 2044

250 Nordea Kredit 2047

5 CF Realsadd Danmark 2038 10
3,00 Realhrodit Caviranh. 2038

[t}

DRDOSO008EST

DRO00R507 108
DKO0009276087

DROOOR7OTE?2

DK0002023200
Dxpoo202T453
Dxbooz028000
DK002020633
DKOOOR2T3642
OHO0002T8210
DKDD00202320
DHO00D202550
CHOG0pS04 109
DHACDOE04 320
DKOOODSDG080
DKOODOTIZAI0
DKOO0OTST 308

D00 273082
DKO0J9278210

Handelys
dato

01.12-2015
10-12-2015

18-11-201%

09.10.2015
2-11-2015
13:11-2015
19-10-2015
20-41.2013

18.11.2015
18.11.20%3
19-10-2035

01-10-2015
01-10-2015
1-10-2015
Qrab205
Q02015
01-10-2015
01-10-2015
a1-10-2015
01-10-2015
01:10-2015
Q1:19-201%
Q110-2015
01-10-2015

01-10-2015
20-12:2015
20-12.2018
29-12.201%
20-12-.201%
2012-2015
012-2008

Alvikihogs-
dsa

01-12:2015
10.42.2015

028-10-2015
20-11-201%

21-10-2015

©1-10-2015
61-10-2035
01-90-20%5
©1-10-2095
01-10-2015
91.10-201%
01:30:2015
01-30-2015
01-10-2015
[

01-10-2015
091102015

01-10-2015
G4 2018
Qa1-2010
04-01.2018
04-01.2018
04-01.2018
04:01.2018

Harminel

15,0000
~207 0000

+33 8% 0000

870 003 0000
4 120000 0000
4 1200000000
& 40 000.0000
3 50 000.0000

-4 1200000000
-4 190 0000000
-8 430 000 0DDO

-300 0200
.7 670 0800
-41 183 3000
<10 4%4 8600
-40 3137000

-261 018 5200

11430800

Handetskurs

4,00000
1.00000

105 90000

09 50500
100 31230
101 58430

101 50000

10051230
102.82000
10 15000

100 D451 1
10090000
10000000
100.99000
100.00000
10457000
100 00000

Yadutuhpry.

1.0000
1.0000

K svarrdl ekait.
rentsluds.

-13.00
ST

-3 SBT 100 84

865.002.50
4141 108,70
4185 281,40
8432 54800
3860 78197

-4 141 408,78
-4 308 158 0O
-0 480070 O

-3b.20
-7 82094
41 103,99
-10 454 95
40 11370

-27A572.45
-1 143,06

Vadh. rnie’
iy,

256.305.34

0.00
coo

S216.854,79
-27.08

145 838.71
36 45813
1587.37

<34 D4 84

A0, 7T
145 838.71

55 340,00
103 11207

o.M1,40
sa70 05
10 44824
43182
45 760,19
10 750.00
2035
3800.00
1038323
2625134
14 608 38
w02
9288
2550204

Hamdelsomk

S.00

0,00
000

Afregringsbeteb |
basisvaiuis

-65 660,14

3.587.168,84
3587 100 84

+19.702 342,97
855 T2

-4 280 (43 a7
-4 221 740 58
943313237
-3 804 80576

15.241.733,9
4200 04347
#301 500 00
4592 8307

160.563,35
BO7B 05
10 440,21
axMer
44 78010
10.750.00
28550

3 806 00
18.383.23
20251
14 90838
-0 02
H2es
25 50204

G302
30020

47 870,08
41 1833
10 254,65
a9 31370
21y 572 45
114208
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Papir

4.00 Realhsodi Danmadk 2041

2.50 Realktodi Canmark, 2047

200 Nykiodt 2047

1.50 Nyhredht 2037

FRN CITA+35 Nyhodi 2018-07-01
FRN CIBOROM+ 14 Nykrodkt 2018-07-01
7.00 Nyhracil 2041 10

350 Nyhradil 2044

Panpemarkadshonts

fUdrak in
Marden Bank Cenmads A/S - DKK - S0T4300200

1StR

DHOQOPZAZIN
DK 0000207550
DKO000504 180
OKAGOGS04 320
CHAGOG SO0
CKODOISL7 188
DKO000?72410
DKOORY707 368

Handels-
dae
29122015
20-12:2005
20122015
20-12.2015
20.12-2015
2012215
20.12-2015
2012-2015

30-10-201%5

Abkling

dato
04-01-2010
04 -01-2018
04012018
04012018
Oa01-2018
04-01-2018
04-01-2018
04-01-2010

30- 83300

+1% D0OO

100 6OOGYH
100.60000
100.00000
100.00000
100 00000
100.00000
100, 00000
10050000

2

Hatwbelatrmih,

L]
[ -]

AMiegrungibelat (
talvvaluis

18 462 15
1531705

33250 24
4430320

5365 60
03280

&a 40

29 076 .08

E
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Nordea Investment Management (NIM) modtager visse oplysninger i rapporteringsmaterialet (fx vardiansattelse af vardipapirer,
ratings og information om masterdata) fra eksterne informationsudbydere. Selvom oplysningerne indhentes fra kilder, der anses for at
vere phlidelige, er hverken NIM eller informationsudbyderne ansvarlige for fejl. forsinkelser, afbrydelser eller udeladelser i
forbindelse med oplysningerne. NIM og de eksterne informationsudbydere kan ikke garantere. at oplysningerne er nojagtige.
fuldsta:ndige cller helt opdaterede. Informationsudbyderne har ophavsret eller andre immaterielle rettigheder til oplysningerne.
Selvomn NIM har sogt at sikre. at oplysningerne algivet i den daglige rapporticring er nojagtige, fuldstandige og péalidelige (herunder,
men ikke begranset til. vardiansztielse og opgorelser over transaktioner og beholdninger). pitager NIM sig intet ansvar herfor.
Brugerne af oplysningerne accepterer. at oplysningerne kan ndres uden varsel.

Visse informationsudbydere krever en dirckie relation med kunden for at tillade. at NIM udsender x ratingmeddelelser. NIM giver
kun disse oplysninger til kunden. hvis ¢n sidan relation etableres. op kunden skal orientere NIM, hvis en sadan relation med
informationsudbyderen ophorer.

Oplysningerne i rapporteringen ma hverken helt eller delvist videregivestil andre cller anvendes il andre formal.

Henvisninger til eller bemarkninger om bestemte verdipapirer p listen skat ikke ses som informatiensudbydernes anbefaling om at
kobe. sxlge cller ¢jc de pagazldende verdipapirer eller trxffe andre investeringsbeslutninger. Informationsudbyderne har ingen
kontrol over eller indilydelse pd. hvem der modtager oplysningerne. og er ikke ansvarlige for oplysningernes levering. modtagelse
ellerindhold. Informationsudbyderne er under ingen omstzndigheder ansvarlige for direkte. indirekte. sarlige skader eller
folgeskader i forbindelse med anvendelsen af data eller oplysninger i rapporten.



